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前言

经过一个半月左右的整固后，伦铜在4月中旬强势突破20日均线，

铜在新能源领域的需求前景再度引发市场关注，技术走势转强吸引资金

入场做多推升期价，美元指数走低再添助力，沪铜延续涨势，再创年内

新高。



供需层面的核心驱动——新能源领域需求前景02

伦铜经过技术整固后再度走强01

后市展望——再创新高后干扰因素仍存04

美元指数走弱再添助力03



供需层面存在核心驱动

全球经济复苏共振的大背景下，铜在新能源领域的需求前景再度引发市

场关注，4月中旬，伦铜在震荡整固后选择上向突破。

。



供需层面存在核心驱动

数据来源：公开网络信息 第1财经

树立正确理财观念，提高风险防范意识。

2018——2021年全球供需平衡情况及预测

2018 2019 2020 2021预期

铜供给（万吨） 2365 2362 2292 2376

铜精矿 2032 2067 2007 2072

废铜 333 295 285 308

铜需求（万吨） 2389 2392 2282 2395

中国 1248 1280 1198 1245

海外 1140 1113 1084 1149

供需平衡情况 -24 -31 10 -19



供需层面存在核心驱动

供应方面，2019年以来，铜矿供给端紧张就引发了市场的关注。2020年

因新冠疫情导致了较为严重的阶段性供需错配。2021年，铜矿生产自疫情干

扰中恢复，新项目逐渐投产。铜矿增量以印尼、秘鲁、智利以及澳大利亚等

国为主。乐观预期2021年全球铜矿可供放量的产能或能达到150万吨。但考

虑到疫情阴霾仍存，实际增量或不及预期。机构测算2021年全球新增铜供给

量在80-150万吨之间。

。



供需层面存在核心驱动

需求方面，碳中和时代到来给铜的需求带来巨大增量预期。

2021年是中国开启“碳达峰、碳中和”征程的元年，相关政策部署将密

集出台，经济发展更绿色更低碳将是未来四十年发展的主旋律。在实现“碳

达峰、碳中和”的目标过程中，将从发电端和用电端两方面加大对铜金属的

需求。一方面，电力深度脱碳，大力发展风电和光电，研究表明可再生能源

设施需要的用铜量是传统能源设施用铜量的数倍；另一方面，提高终端领域

电气化率，工业领域煤改电，交通领域发展新能源车。

。

发电侧 用电侧

2019 2025 2019 2025

全球 68万吨 115万吨 16万吨 103万吨

中国 22万吨 36万吨 9万吨 50万吨



供需层面存在核心驱动

全球经济复苏共振 宏观层面情绪偏暖

• 中国经济稳健开局。

4月16日，国家统计局公布了2021年
中国经济一季度运行成绩单。一季度我
国国内生产总值249310亿元，同比增长
了18.3%。生产需求扩大，市场活力提升，
就业物价稳定，民生保障有力。

面对疫情考验和外部环境的不确定性，

我国经济持续稳定恢复，主要指标持续

向好。



供需层面存在核心驱动

全球经济复苏共振 宏观层面情绪偏暖

• 美国供需和就业数据表现强劲，经济进入强劲复苏期。

随着新一轮财政刺激措施的落地，美国消费数据表现大超预期，美国3月

零售销售月率录得9.8%，创去年5月来新高，所有13个零售类别3月的销售均
录得增长。

美国劳工部公布的就业数据也表现强劲。截至4月10日当周，初请失业金

人数经季节调整后为57.6万人，前一周为76.4万人。

4月以来，美股依然强势不已，三大指数齐齐上攻，道指和标普更是迭创

历史新高。

树立正确理财观念，提高风险防范意识。



美元指数走弱再添助力

在美国经济数据不断向好的过程中，美元却一反常态持续贬值

• 美联储资产负债表目前已经突破了7.8万亿美元，再创历史新高。而美国

的国债规模当前已超过28.2万亿美元。美联储资产负债表与美债规模的高速

扩张加速了国际货币体系的失衡。美元流动性过剩。美国经济因强货币刺激

政策走向中期过热，其持续性如何也让市场担忧。



美元指数走弱再添助力

在美国经济数据不断向好的过程中，美元却一反常态持续贬值

• 由于俄乌边境的事态趋于紧张，近期美俄两个大国之间的关系也出现

恶化。4月21日“2012年战略竞争法案”在美参议院外交关系委员会审议通

过，令国际关系更加紧张。美国的霸权主义思维导致中俄等国不得不去美元

化，这是美元近期贬值的一个重要因素。



后市展望——再创新高后 干扰因素仍存

印度疫情大爆发。

4月24日，印度新增新冠肺炎确诊病例34.6万例，连续第三天刷新纪录，

并且再次刷新疫情暴发以来单日新增确诊病例最高纪录。目前，印度已经连

续10天新冠病例确诊病例超过20万，感染人数累积至1695万人，逾19万人死

亡。

社会管制能力不足，民众防疫意识懈怠、“双重变异”病毒来袭、医疗

系统承压等，是本次疫情爆发的主要原因。



后市展望——再创新高后 干扰因素仍存

拜登富人税计划，引发股市动荡，美股三大股指全线暴跌。

有消息称，拜登将提议把富人的资本利得率提高近一倍至39.6%，以帮

助支付社会开支，解决长期存在的不平等问题，措施甚至可能包括对富人加

征遗产税。

虽然分析师认为如此激进的法案短期内难以通过，但这也从侧面反映

出，在新冠疫情之后，美国政府债务飙升，加税计划更加迫切。



后市展望——再创新高后 干扰因素仍存

中美大国博弈仍然持续。

“中美关系正在进入新的十字路口，关键在于美国能否接受中国和
平崛起。”

——王毅



后市展望——再创新高后 干扰因素仍存

库存情况：伦敦金属交易所（LME）4月23日伦铜最新库存量报155750吨，
上期所4月23日铜库存202437吨，延续累库的趋势。

目前消费旺季，但国内现货表现较为疲软，4月23日，上海金属网1#电解铜报
价69020-69220元/吨，对2105合约贴水150——贴100元/吨。

树立正确理财观念，提高风险防范意识。



后市展望

沪铜在前期横盘过程中曾向下试探65000一线，无法向下扩展空间。技术支撑
被市场测试有效后激发资金做多情绪，在美元指数走低助力下，沪铜涨势再起。
技术上看，中短期均线系统支撑良好，盘面增仓放量突破7万关口，再创年内新
高。但临近5.1小长假及印度疫情恶化等干扰因素仍存，期价拉高后波动或加大。



全球经济复苏共振，铜在新能源领域的需求前景再度引发市场关注，

伦铜在震荡整固后选择向上突破，美元指数走低再添上行助力，沪铜突

破7万关口再创年内新高。虽然5.1小长假在即，印度疫情爆发或带来不

利影响，但沪铜下方技术支撑明显，保持谨慎偏多思路为宜。
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