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▶策略·苹果 

现货市场带动期货价格运行 
倍特期货  研究发展中心 2019 年 4 月 29 日 

 

简述：劳动节将至，近期产区走货量增加，价格稳中有涨，市场开始接受好货高价格，一般货和

小果一货难求，加上产区库存量有限，出库价格偏硬，存货商以及果农挺价，部分冷库惜售，报

价较高，产区备货商看好后市价格，寻货备货积极。  

 

相关报告： 

《现货市场带动期货价格》 
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 要点： 

 苹果现货库存现状 

 影响新季果价格的因素 

 后市策略建议 

 

观点和操作策略：苹果近月逐步拉升，由于1905即将进入交

割，多空均有减仓，加上现货价格支撑，近月合约较强，上涨趋

势未变，1907多单可继续持有。远月合约近期有所分歧，虽然产

区天气暂不支撑上涨，但是主力合约近期有看多资金入场，下方

有所支撑，而稍远月则比较符合基本面预期，但是后期果树生长

期，容易炒作天气升水，主力合约建议短线交易为主，等待实际

坐果确定产量后再行决策，2003合约当前弱势调整，可继续轻空

持有。 

 

 

 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。 



 

 

 
请注意阅读本报告正文后的免责条款。 2/5 

 

一、苹果现货库存现状 

（一） 期初入库情况 

根据卓创资讯统计数据，从收货开始截至到入库完毕，全国富士苹果总入库量 605 万吨，同比

2017/2018 产季入库量 966 万吨下降 37%，其中山东产区入库量约 274 万吨，同比下降 16.4%，而

陕西入库量约为 141 万吨，同比下降 50%，剩余为其他产区库存量。 

 

（二）当前库存量 

由于清明节备货期，贸易商较为谨慎，后期消费逐渐增加，导致节后现货价格上涨，贸易商均

有不同程度的盈利，从而促使更多贸易商逐渐接受高价，加上目前库存同比依然较低，后续现货价

格预计依然稳中有涨。 

图 1：库容比统计 

(数据来源：卓创资讯) 

 

（三）历史库存数据 

截止 2019年 4月 25日，冷库去库存率 67.13%，2018年 4月 26日数据为 62.89%。目前冷库存

储量不及去年同期，陕西地区货源即将结束，山东库存量亦不大。总体去库存率高于去年同期，本

周山东地区冷库出货速度与去年同期接近。(数据来源：卓创数据) 
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二、影响新季果价格的因素 

（一） 内在因素 

1、 坐果量 

目前各个产区即将进入坐果期，坐果量的多少将会影响到今年的总体产量，这是决定当年价格

的第一个重要因素，但是由于去年霜冻后，部分果树坐果较少，导致今年花期花量较大，给果农带

来一定的烦恼，前期的梳花和后期的梳果都是比不可少的劳作。 

2、 优果率 

由于去年的霜冻，以及后期的疏忽管理，果农普遍认为今年新季果的优果率会有一定的下降，

这样也会导致新果下树后，好货价格与一般货价格差距较大。 

 

（二） 外在因素 

1、 天气影响 

农作物有一个比较显著的特性，就是容易受到天气影响，俗话说靠天吃饭，这个天就是天气的

意思，在经历过去年的冻害之后，大家对于前期清明节降温都有所提防，后续的天气也会影响新季

果的产量和质量，比如夏季的多雨和冰雹，以及上色期的阴雨天气等。  

2、 冷库果后期销售价格 

每年 8-9 月份冷库果的价格会影响当年的开秤价格，后期价格越高，开秤价格就会越高，反之

则越低。 

3、 早熟果销售价格 

每年 9 月份的早熟富士价格也会影响当年的开秤价格，晚熟富士的产量则可参照早熟果产量，

同样早熟果价格越高，开秤价格就会越高，反之则越低。 

 

三、后市策略建议 

 目前产区现货价格持续上涨，看好后市价格的客商越来越多，很多客商备货积极，在产区冷库

之间调货备货，前期发货的客商均有不同的盈利，促使了客商目前备货量增加，从春节的谨慎，到



 

 

 
请注意阅读本报告正文后的免责条款。 4/5 

 

清明节的少量，再到现在的大量备货，均看好后期价格。对于现在的期货来说，1905 即将进入交割

月，预计交割数量不大，而 1907 交易时间稍长，低库存会继续影响现货价格，也会更好的支撑期

价，后续现货易涨难跌，1907 上涨趋势未变，多单依然可以持有。目前来看新季合约，各产区陆续

进入坐果期，后续没有极端天气的话，产量预计正常，基本面暂不支撑上涨，但是主力合约目前有

资金支撑，看多热情并未完全消退，多空分歧较大，所以只能短线交易为主，反而看 2003 合约较

弱，主要是 3 月份春节已过，还有柑橘类替代水果，再一个就是 3 月份交割的硬度也比之前有所降

低，市场不太看好 2003 合约，后续还有调整需要，低位振荡为主，建议逢高轻空为主。另外目前最

需要注意的是新季果的坐果情况，花期时候开花较好，实际坐果情况才是全年产量的一个指标，如

果后续坐果稳定，期价将会偏弱震荡。 
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免责条款 

    

  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心

力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，

未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 
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