
 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此

入市，应注意风险。作者和所在机构不承担由此产生的任何损失和风险。 

                                            《策 论》  
www.btqh.com                                                                                 2018年04月03日星期二    第082期    

------------------------------------------------------------------------------------------------ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

市 
场 

东  篱               倍特期货有限公司研发中心        www.btqh.com  

----------------------------------------------------------------- 

本期：伦敦铜 

长期看涨下以多空持续拉锯予以消化的2018年 

1、大势。西方宏观因素支持伦敦铜长期看涨，未来的路还很长； 

2、合理。但基于价格的阶段性以及其它多种因素影响，中国春

节前后出现的铜价见顶回落，属于预期之中。不仅反向指标而且其

它辅助指标，均显示伦敦铜价触及的高点相对合理，并进入回落； 

3、中立。一方面，目前已经不如过去两年那样存在强烈失衡下

的看涨，但是，另一方面，在动能释放的动态进程中，近期的价格

下调也使得下跌动力被释放到相对较低，这就限制了铜价出现急跌、

大跌的空间；目前出现价格回升均属于合理，但还无法看成连续上

涨的基础。初步预计，可能还存在下跌，再之后，幅度不确定的低

点，可能成为全年乃至未来的低点； 

4、预期。在已经与前两年波幅和节奏快慢相比均调低了2018年

的前提下，事实上目前价格波动也渐渐如此。在不主观设定过大的

跌、涨波段空间的基础上，相对的跌、涨波段均存在，并还将出现，

但是，是否2018年拓展某个阶段的下跌、以及能否扩大必定存在的

上涨阶段为上涨趋势期，目前暂不先过高预期，以等待市场未来变

化后实际再评估（换句话说，今年来回拉锯一年也合理，但是最终

是否一定如此，暂不定论；那么，先以小的眼光看待，有必要修正
时再改变策略；与往年先以大行情看待制定策略，有所不同）。 
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东篱铜宏观策略模型 美元/吨
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■ 模型策略 
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东篱铜宏观策略模型(放大版) 美元/吨
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东篱铜宏观策略模型(放大版) 美元/吨
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东篱铜宏观策略模型-趋势动能释放平衡指标 美元/吨
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东篱铜宏观策略模型-引申指标
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东篱铜宏观策略模型-引申指标（简化版）
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