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【宏观评论】                       2017年终回顾之五：西方金融市场（上）——渣欲横 刀在剁 

             “商品致西方金融人渣及中国跟班”之：2016-23    又一年过去了，2017年末再清算西方金融人渣。 
    

1、巴克赖、狗盛为代表的等等：你们几年前开始连续高喊的欧元跌到0.9、0.82、0.7、0.5、、、、、、等目标，何时到？ 
    2、几乎所有西方银行、投行、其它金融机构乃至腐朽了的中介机构GMS、黄金自身的变味行业组织等等：你们的900、 
750、450美元等等，何时成真？以及，2017年末富国银行的，又拿出已验证不可用的方法——所谓的经过通胀调整的百
年价格图得出长期超级熊市结论，是否又要开始检验了？ 
    3、狗盛等：在我们前两三个月开始出“2017年终回顾前篇”时，已经指出，就以你们掌控的美国石油价格来说，2
年半内回到75美元是合理价位，而一年内见到65美元非常应该。目前，才几个月过去，好像65美元只差2毛5左右，
或者因为有你们的存在就还差250/10美分。你们带头高喊的20美元、15美元、以及明确喊过的5美元目标，何时算数？ 
    4、狗盛等：铜，就真不想说了。西方人渣们拿美元说事？拿加息尤其是利率走高说事？特别是反复拿美国国债收益
率来颠倒黑白地欺骗全球的普通投资者？关键是，因为狗盛在几年前向全世界散播过所谓的“中国固定资产投资进入永久
性缺失故看跌铜价”类似逻辑，所以，不允许狗盛发布任何看多铜价的观点，最好永远只能站在空头里。只要狗盛儿的有
看涨言论，就停止涨，只要狗盛儿继续看空，就要宰。 
    5、华尔街和邪恶轴心的加元：游戏总有玩到头的时候，尤其是当过分嚣张时。 
    6、新（1）——众口一词反转看涨英镑与在全世界没少散播的“英国脱欧”：过去两年，西方金融市场过分夸大、反
正没正事干就费口水拿“英国脱欧”事件如何嚼舌头，自不必说很多很普遍；而中国，不仅金融市场里的中国跟班儿，而
且连北京的一些官员到学者到财经非财经媒体，还更加帮着“打黑天鹅广告”，所幸的是，中国自身的金融市场，却几乎
没有受这个轻如鸡毛的事儿的影响。2017年11月份，奇怪的一幕出现了，大概是西方金融人渣们自讨没趣的时期足够长
了，西方金融市场金融机构几乎众口一词看涨英镑，与过去众口一词如何如何看跌英镑一样，全部屁股翻成脸了。引用这
一现象作为例子，只不过用来说明过去西方金融市场和其中的金融人渣们的实际表现而已； 
       新（2）——众口一词说白银短缺而看涨：这一现象同样出现在 2017年 11份，如果前面的英镑相关主要用来印
证过去的西方金融人渣们的话，那么，白银相关的则需要警惕地用在现在和未来一段时间里防范西方金融人渣。曾经在
3-4年前，同样出现过众口一词看涨钯金且明确在调查中都说比其它贵金属好，可是很快钯金领跌，且随后的大半年里变
成钯金比所有贵金属差，人渣们使然。当然，若干时间后，至少2017年钯金的确又是实现了比其它所有贵金属都好的一
枝独秀。事实上，白银在2017年11月份西方普遍发报告、出调查意见看涨之后，也出现了快速领跌。所以，即便未来的
确白银价格出现与正确预判的基本面一致的上涨，但在此之前，尤其是当西方金融市场存在金融人渣当道的时期，需要先
对这种“众口一词看涨白银”现象加以警惕，不急于介入，等过一阵子，以一定时间回避西方金融人渣之后，再重看白银。 
    7、写完此段不长的文字，却觉得如此费力气，更感到恶心。更希望明年，不再需要继续这样的“年终清算人渣”了。 

然而，世界虽美好，可世界也如此之大，尤其是金融市场、、、、、、。 

经济  ●  金融  ●  市场 
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历史：商品价格机制及由其反思经济病根
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数据研究：倍特期货东篱
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历史：价格机制及由其反思金融扭曲
2016-06-24
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发达金融市场广义风险意愿指数(不含金融去杠杆化过程)及风险逆转指标
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发达市场广义金融泡沫指数(不含金融去杠杆化过程)
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西方主要市场金融泡沫指数、隐含经济动能、流动性效果

周期变替

人(渣)周期变替始点：
好坏都可说成利空商品

2016-06-24西方金融人渣们去互杀时期

2009-05-29后
商品待检验结果阶段

2016-06-03后
商品待检验结果阶段；
也是少有的商品座山
看人渣表演笑话例子

历史：

西方金融
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美联储流动性稳定利率效果、市场金融系统忧虑指标、西方商品指数
微观定价次要趋势：西方金融市场。
本该金融忧虑指标与大宗商品为反向关
系，但低利率环境使得金融人渣扭曲大行

其道。数年来各种奇谈怪论肆无忌惮，投
资者无所适从，金融人渣们越来越振振有
词，金融市场体系就被人们愈加不信任。

西方大宗商品市场因为失信也衰落。

20130918美联储雷声

大雨点无并未退出QE

2012-09

FED QE3

2012-12

FED QE4

20130522美联储主席

贝南克对退出QE首次转中立

20131218美联储

宣布QT1

20140129美联储

宣布QT2

2015-12-18

FED首次加息

2017/03/01标注：
我们用狗屎颜色标注了西方商品指数的
这段历史，对比上面的金融市场微观指

标，也就显现西方金融人渣们的历史。
目前，西方金融人渣时代尚未结束。
只有等利率宏观环境的继续回升。

宏观定价主趋势：利率上升周期
决定商品牛市循环。

当利率环境脱离极端低利率并回升到合理
水平，西方金融人渣的扭曲行为被封杀，

成为必然。

金融人渣国家引发的金融危机，成为数
年人类金融史扭曲的开始。因量化宽松

这一人类耻辱，一切都变得完全反着来
的局面，从而，西方金融人渣大行其道
。大宗商品定价完全与经济规律和实体

经济无关，而事实也验证出：实体经济
恶性循环被人们广为认定越来越糟。这
段历史证明了金融对经济的破坏，定性
官方与行类金融人渣时代，无可辩驳。
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数据基础：金融市场    数据研究：倍特期货东篱
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商品划复线
宏观指标：美联储流动性维系利率稳定效果
划线1
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糜元通胀预期曲线、利率远期曲线

通缩预期模式

2013/03/08

滞胀

预期

模式

2013/05/22

贝南克
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全球八种主要货币汇率综合动向指标及对西方大宗商品指数的定价影响

2017-07-14注：

人民币汇率指数

仍被严重高估；

美元指数回到并超越2005年

情形，也已经被高估且不可

持续，阶段性上涨已结束。

基期
2005/12/31=0

注：“汇率综合动向指标”的意义——

1、基本代表了金融体系过剩流动性的资本

流动意愿程度和分配动向。可以与局部或

全球实体经济之间相吻合，也可以脱节；

2、可以折射金融泡沫的结构动态。例如：

2014年后美元汇率指数和该指标同向升

高，表明了金融体系本已经多余的资金

主要流向了股市和债市等虚拟性质资产泡

沫，与实体经济脱节部分的程度被加剧；

3、西方大宗商品期货市场被迫衰落；

同时意味着中国大宗商品期货市场

的全球定价意义的崛起良机。

注：全球八种主要货币是指美、欧、英、

瑞士、加、中、日、澳等八种货币，本图

中指数仅列举了美、中，其余简化省略。
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数据基础：金融市场    数据研究：倍特期货东篱
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 其中：美元主要汇率名义指数

 其中：人民币主要汇率名义指数
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西方大宗商品历史标杆指数
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全球八种主要货币市场汇率综合动向指标及对西方大宗商品指数的定价影响(简化版)

2017/07/14注：

历史比较隐含西方

大宗商品估值存在

严重低估，巨大的

缺口需价格回补。

(即便包含考虑：

主要大经济体

后工业化时代

经济结构转换)

商品过热阶段的风险 西方金融扭曲时代

隐含人民币对美元

仍处在被严重高估
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数据基础：金融市场    数据研究：倍特期货东篱
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