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橡胶主力合约 09 周度 k 线看高位压力 18500-17500 区域，目

前触及到此区域后技术压力显现，上方经过阶段盘整，空头力量累

积到一定程度，在原油大幅回落后，出现抛压，季节性下行趋势确

立。 
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摘要  

● 合成橡胶 09 主力合约看，随着地缘冲突逐步结束，原油回落到冲突前位置，

盘面跟随大幅度下修，走势继续趋弱，不过回落空间将会逐步受限。 

 

● 上游胶农、制胶厂：当下逐步卖出期货锁定现货售价，同时买入看涨期权做保

护。如果胶价继续下跌，期货端锁定利润；若短期行情反弹，期权能够保留涨价

收益。也可直接卖出看跌期权，在震荡下行行情中降低套保成本，提前锁定全年

销售利润。 

 

●现阶段 BR 与 RU、NR 价差大幅走阔，中长期推荐多 BR 空 RU、多 BR 空 

NR 跨品种套利：天然胶季节性供应放量压制 RU、NR，合成胶成本下行空间有

限，价差达到相对宽度，后期必然引发品种间替代效应，具备收敛回归动力。 
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一、橡胶市场行情回顾 

2026 年二季度沪胶主力在 17000-18500 元/吨宽幅震荡，全程是弱

现实与强预期的博弈。5 月上旬借厄尔尼诺减产炒作冲高至区间上沿，随

后因终端轮胎需求乏力快速回落。中下旬东南亚步入旺产，国内轮胎厂开

工回落、成品库存累积，盘面下探区间下沿。6 月供强需弱格局显现，供

应增量持续兑现，月末出现大幅下休。 

图 1：天胶主力合约日 k 线走势

 

（资料来源：博易大师） 

 

二、橡胶相关数据解析 

（一） 橡胶季节性库存分析 

据隆众资讯统计，截至 2026 年 6 月 21 日，中国天然橡胶社会库存

124 万吨，环比下降 0.5 万吨，降幅 0.4%。中国深色胶社会总库存为 85.4

万吨，环比下降 0.03%。其中青岛现货库存增 0.3%；云南降 1.4%；越

南 10 环比增 1.6%；NR 库存小计环比降 1.4%。中国浅色胶社会总库存
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为 38.6 万吨，环比降 1.3%。其中老全乳胶环比降 0.9%，3L 环比降 10%，

RU 库存小计降 0.1%。  

图 2：干胶库存的季节图变化对比 

 

（资料来源：钢联数据终端）      

           

（二）天然橡胶全球供需 

 ANRPC 最新发布的 2026 年 4 月报告预测，4 月全球天胶产量料

降 2.6%至 77.2 万吨，较上月下降 0.8%；天胶消费量料增 2.5%至 123.5

万吨，较上月下降 5.9%。前 4 个月，全球天胶累计产量料降 1.7%至 385.3

万吨，累计消费量料降 4%至 492.3 万吨。 

 2026 年全球天胶产量料同比增加 2.2%至 1532.2 万吨。其中，泰

国增 1.4%、印尼降 0.8%、中国增 2.9%、印度增 4.4%、越南降 4.2%、

马来西亚增 6.9%、柬埔寨增 2.9%、缅甸增 1.1%、斯里兰卡增 12.4%、
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其他国家增 6.5%。 

 2026 年全球天胶消费量料同比增加 1.3%至 1555 万吨。其中，中

国增 1.7%、印度增 3.6%、泰国降 3.5%、印尼增 1%、马来西亚增 8.2%、

越南降 5.7%、斯里兰卡降 5.1%、柬埔寨增 7.5%、菲律宾增 13.8%、其

他国家增 1.2%。 

图 3：天胶产量、消费量的供需变化对比 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（三）天然橡胶进口数据分析 

中国：据海关数据统计：隆众资讯 6 月 20 日报道：2026 年 5 月中

国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）

进口量 42.28 万吨，环比减少 15.84%，同比减少 6.74%，2026 年 1-5

月累计进口数量 264.79 万吨，累计同比减少 0.54%。 
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图 4：天胶进口数据与来源国变化对比 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（四）天然橡胶库存与价格走势对比 

图 5：干胶第三方库存与价格走势图 

 

（资料来源：钢联数据终端） 
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本期青岛港口总库存呈现累库，保税库及一般贸易库双库同累。上周

盘面价格偏高终端采购意愿不强，一般贸易出货率较上期下降 23 个百分

点，节前备货参差不齐，终端谨慎态度为主，后期看价格有转弱预期。 

 

（五）天然橡胶生产成本以及交割利润对比 

目前海南 16500、云南 17400 元 / 吨。两地交割利润长期波动分

化，海南最新交割利润 790 元 / 吨；云南交割利润 - 290 元 / 吨，

现货交割亏损。云南原料成本更高、盘面套利倒挂，也是当前市场深浅胶

走势分化、全乳产出受限的核心原因。 

图 6：干胶生产成本以及交割利润对比 

 

（资料来源：钢联数据终端） 
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（六）青岛地区天然橡胶一般贸易和保税库出入库率数据统计 

据隆众资讯统计，截至 2026 年 6 月 21 日，青岛地区天胶保税和一

般贸易合计库存量 68.36 万吨，环比上期增加 0.2 万吨，增幅 0.3%。保

税区库存 8.55 万吨，增幅 1.2%；一般贸易库存 59.8 万吨，增幅 0.17%。

青岛天然橡胶样本保税仓库入率增加 1.81 个百分点，出库率下降 1.67 个

百分点；一般贸易仓库入库率增 0.2 百分点，出库率下降 1.65 个百分点。 

图 7：天胶一般贸易和保税库出入库率变化对比 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（七）轮胎可用天数对比 

隆众资讯 6 月 25 日报道：本周期（20260619-0625）山东轮胎样

本企业成品库存环比增长，截至 6 月 25 日，半钢胎样本企业平均库存周
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转天数在 46.88 天，环比+0.38 天，同比-1.27 天；全钢胎样本企业平均

库周转天数在 41.14 天，环比+0.09 天，同比-0.79 天。 

 

图 8：半钢胎与全钢胎成品库存可用天数对比 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（八） 全钢轮胎与半钢轮胎产能产量对比 

据测算，5 月轮胎产量及产能利用率继续下降。中国半钢胎产量为

5715 万条，环比-14.54%，同比+5.54%；中国全钢胎产量为 1307 万条，

环比-4.25%，同比+10.58%。截止 6 月 25 日中国半钢轮胎样本企业产

能利用率为 63.21%，环比-6.15 个百分点，同比-7.19 个百分点；全钢

轮胎样本企业产能利用率为 60.87%，环比-4.82 个百分点，同比-1.36

个百分点。周内部分轮胎样本企业在“端午节“假期期间安排 3-5 天检
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修，拖拽整体产能利用率走低。 

图 9：半钢与全钢轮胎产能利用率及产量统计

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（九）2026 年一季度卡客车轮胎出口稳步增长 

    2026 年 5 月，我国卡客车轮胎出口量为 40.74 万吨，环比下降 6.26%，

同比下降 6.95%；1-5 月卡客车轮胎累计出口量 196.51 万吨，累计同比

增长 1.95%。当月卡客车轮胎出口均价为 2081.02 美元/吨，环比上涨

0.85%，同比下降 0.71%。5 月卡客车轮胎出口量同环比双双回落，受

五一检修、前期集中备货透支需求拖累，多数海外区域出货走弱，仅中东、

东亚环比小幅回暖。步入 6 月，海外地缘、贸易壁垒等多重制约仍存，

内外销订单同步偏弱，叠加端午集中检修影响产出，不过新兴市场持续提

供增量支撑，预计 6 月出口量环比降幅收窄。 
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图 10：卡客车轮胎出口量变化对比 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（十）2026 年 5 月我国汽车产销量环比上行 

图 11：我国 5 月汽车产销变化对比

（资料来源：钢联数据终端） 
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（十一）橡胶基差以及跨品种价差分析       

天然橡胶基差维持贴水状态，反映期货市场预期偏弱但现货相对坚挺；

天然橡胶与合成橡胶价差大幅扩大，主要源于合成橡胶成本下移和需求疲

软导致的深度下跌。供需基本面方面，天然橡胶供应受到产区天气支撑，

需求虽偏弱但库存去库提供一定利好；合成橡胶则面临供应充足和需求疲

软的双重压力。市场流动性方面，期货库存增加加剧期价下跌，而现货库

存去库支撑现价，导致基差贴水扩大。未来需密切关注东南亚产区天气变

化、下游需求恢复情况以及原油价格对合成橡胶成本的影响。 

图 12：天然、标胶以及合成主力合约基差对比表

 

（资料来源：钢联数据终端） 
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图 13：天然、标胶以及合成 09 合约走势对比表

（资料来源：钢联数据终端） 

图 14：天胶和标准胶 09 合约价差季节性走势图 

 

（资料来源：钢联数据终端） 
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图 15：天胶和丁二烯橡胶 09 合约价差季节性走势图 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

图 16:标准胶和丁二烯橡胶 09 合约价差季节性走势图 

 

（资料来源：钢联数据终端） 
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（十二）橡胶看平情绪主导市场 

图 17：天胶市场情绪预期逐步转空 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（十三）天然橡胶东南亚整体降雨量预测 

未来第一周（2026 年 6 月 24 日-2026 年 6 月 30 日）天然橡胶东

南亚主产区降雨量较上一周期增加，北纬 10°线以北红色区域主要分布在

缅甸南部、泰国南部等地区，其余大部分区域降水处于偏低状态，对割胶

工作影响增强；北纬 10°线以南红色区域主要集中在马来西亚西部地区，

其他大部分区域降雨量处于偏低状态，对割胶工作影响减弱。 

未来第二周（2026 年 7 月 1 日-2026 年 7 月 7 日）天然橡胶东南亚
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主产区降雨量较上一周期增加，北纬 10°线以北红色区域主要分布在柬埔

寨、缅甸南部及泰南等地区，其余大部分区域降水处于中等状态，对割胶

工作影响增强，北纬 10°线以南红色区域集中分布在马来西亚西部地区，

其他大部分区域处于偏低状态，对割胶工作影响较上一周减弱。 

                  图 18:未来一段时间主产区的降雨评估对比

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

三、 橡胶行情走势展望 

（一）橡胶价格季节性分析 

通过季节性走势橡胶橡胶进入季节性走弱阶段，波动加剧，整体市场

偏空预期为主。 
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图 19：橡胶价格季节性分析 

 

（资料来源：钢联数据终端） 

 

（二）橡胶周度 k 线解析 

图 20：天胶期价周 K 线走势解析推演 

 

（资料来源：博易大师） 
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橡胶主力合约 09 周度 k 线看高位压力 18500-17500 区域，目前触

及到此区域后技术压力显现，上方经过阶段盘整，空头力量累积到一定程

度，在原油大幅回落后，出现抛压，季节性下行趋势确立。 

 

（三）橡胶月度 k 线解析 

橡胶月度形态来看，09 主力合约 k 线继续呈现出长周期的上行趋势，

自 2020 年 4 月份底部确立后，目前整体支撑保持上移，下方仍然处于重

要支撑位置上方，整体牛市格局不变，季节性压力下注意下方冲击力度以

及幅度。 

图 21：天胶期价月 K 线走势评估推演 

 

（资料来源：博易大师） 

 

（四）20 号标胶日 k 线解析 

标胶主力合约 2608 来看，随着增量预期压制下，盘面跟随整体市场

走弱下挫，整体调整将会延续，下方继续存在一定空间。 
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图 22：20 号标胶 NR 期价日 K 线主力走势评估推演 

 

（资料来源：博易大师） 

 

（五）合成胶 BR 日 k 线解析 

合成橡胶 09 主力合约看，随着地缘冲突逐步结束，原油回落到冲突

前位置，盘面跟随大幅度下修，走势继续趋弱，不过回落空间将会逐步受

限。 

图 23：合成胶 BR 期价日 K 线主力走势评估推演 

 

（资料来源：博易大师） 
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四、 市场总结展望以及企业套保、价差套利策略简析 

1. 行情总结与后市展望 

当前橡胶市场需求偏弱，二季度东南亚旺产增量持续兑现，国内轮胎

厂检修降负、成品库存累积，天然橡胶转变期货贴水现货格局，盘面受季

节性压制震荡偏弱。供应端厄尔尼诺扰动提供底部支撑，但产区降雨逐步

增多，割胶放量预期难扭转；需求端半钢、全钢胎开工同步下滑，内外销

订单平淡，难以拉动胶价上行。合成胶受原油回落、丁二烯供应宽松拖累

持续走弱，天然与合成胶价差大幅拉大，短期价差均值回归驱动增强，整

体盘面延续区间震荡下行节奏。 

2. 企业套保策略 

当前橡胶进入季节性增产周期，新胶大量上市，价格下行压力持续加大，

单纯持有期货头寸易承受大幅回撤。建议立即使用期货 + 期权组合，提

前锁定现货经营利润： 

上游胶农、制胶厂：当下逐步卖出期货锁定现货售价，同时买入看涨

期权做保护。如果胶价继续下跌，期货端锁定利润；若短期行情反弹，期

权能够保留涨价收益。也可直接卖出看跌期权，在震荡下行行情中降低套

保成本，提前锁定全年销售利润。 

轮胎原料采购企业：短期原料价格回落，暂缓大批量期货买入。分批

布局买入看跌期权，规避胶价再度走弱带来的库存贬值风险，等待价格回

落至低位后再逐步建立期货多头采购头寸，平滑原料采购成本。 
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3. 价差套利策略 

现阶段 BR 与 RU、NR 价差大幅走阔，中长期推荐多 BR 空 RU、

多 BR 空 NR 跨品种套利：天然胶季节性供应放量压制 RU、NR，合成

胶成本下行空间有限，价差达到相对宽度，后期必然引发品种间替代效应，

具备收敛回归动力。逻辑上，下游轮胎存在原料替代机制，天然胶溢价过

高时工厂会增加 BR 掺配，压缩天然胶相对溢价。操作上按原料替代比

例匹配合约手数，分批建仓，设置价差止损；持续跟踪东南亚胶水产出、

青岛保税库存、丁二烯现货价格三大核心指标，若产区极端天气大幅收紧

天然胶供应，需及时减仓规避价差近一步走扩风险。 
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