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	一、工业硅1-5月产量同比增加，库存高位，6月开工率上行
	二、西南地区电价下降逐步复产，总成本下行
	三、需求端受光伏行业需求不足影响仍较低迷
	（一）光伏中下游环节需求维持同比偏弱趋势，工业硅光伏需求承压
	（二）有机硅行业开工率下行，工业硅需求弱稳
	（三）新能源汽车需求较好，铝合金行业开工率较高，工业硅需求偏好

	四、关注多晶硅及光伏行业下半年或有政策推出
	五、观点及策略建议

