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西南复产压力到来，关注政策及成本支撑有效性 
 

 

 
 
 

2026 年 6 月，西南地区电价下行，工业硅产量上升，需求侧较为稳定，累库趋势令

价格承压。预计短期持续交易丰水季开工压力，逢高抛空，触及 8000-8200 元/吨

西南低位现金成本则需关注政策及电、煤价的超预期驱动；多晶硅需求弱现实持续压

制价格，库存较高，且近两月预期有提产计划，基本面偏空，但多晶硅及光伏下游下

半年预期有能耗政策推出，建议在 32000-45000 元/吨成本区域区间操作为主，低

位偏多参与，逢高利润展开套保。 
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摘要  

 

1. 供应端，多方调研来源统计 6 月工业硅库存高位震荡运行为主，工业硅前 5 月产

量小增，6 月开工率上行。 

2. 成本端，硅煤价格小幅上涨 20-50 元/吨，国际原油价格大跌，石油焦价格下

行；新疆 5 月电力价格环比小幅下降，目前仍是全国最低电价区域；西南地区近

6 个月降水充沛，工业硅主要开工省份中四川电价已仅次于新疆。  

3. 多晶硅 2025 年 1-5 月产量同比小幅下行，月均产量仅 8-9 万吨，7、8 月预计

有提产计划到 9-10 万吨/月，多晶硅库存压力较大。光伏行业前 5 个月需求大幅

下降，新增装机数据同比下降较多，组件出口仅小幅增长。 

4. 有机硅行业开工率快速下滑，6 月行业会议协调减排，开工率由前期 70%控制在

60%；铝合金行业开工率较为稳定，处于近五年同期较高位置，对工业硅需求有

所支撑。 

5. 政策面，《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及能效等级》、《硅多晶和锗单

位产品能源消耗限额》等政策预计于下半年推出，对多晶硅、光伏组件能耗提出

更严格要求，多晶硅托底预期较强。 
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一、工业硅 1-5 月产量同比增加，库存高位，6 月开工率上行 

图 1：工业硅周度开工率、产量、高炉数量、高炉开工数量（%，吨，台，台） 

 

（资料来源：钢联） 

钢联数据显示 2026 年 5 月全国 18 个工业硅产区产量（覆盖全国

98%以上样本企业）合计 33.6 万吨，环比增 2.85%，同比增 14.48%。

2026 年 1-5 月累计同比增加 25.75%；百川盈孚口径 2026 年 5 月产量

32.9 万吨，环比+9.3%，同比+8.1%。1-5 月累计产量 150.3 万吨，同比

-1.6%；SMM 口径 1-5 月累计产量 163.19 万吨，同比增幅约+6%。6 月

进入丰水期，川滇地区复产加速，SMM 口径预计 6 月产量约 36 万吨，环

比增幅约 10%；2026 年 6 月前三周，MYSTEEL 口径工业硅产量同环比均

上升，预计 6 月工业硅产量在 34-35 万吨左右。 

工业硅 SMM 社会库存 5-6 月几乎持平运行维持在 55-56 万吨左右，

SMM 样本工厂库存有所下降，但降幅不大，下游企业原料库存维持在 24
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万吨附近持平，SMM 大样本库存总体维持高位震荡运行趋势。百川盈孚

方面 6 月库存则处于高位小幅上升趋势。 

二、西南地区电价下降逐步复产，总成本下行 

图 2：分省工业硅周度产量（吨） 

 

（资料来源：钢联） 

截至 6 月 18 日，Mysteel 口径全国开工率 29.4%，周度产量 82845

吨。分省来看，新疆开工率 57.53%，周度产量 49028 吨，仍为全国最大

产区；云南开工率 11.73%（5 月 22 日为 5.03%），周度产量约 5278 吨；

四川开工率 21.88%（5 月 22 日为 6.25%），周度产量 5495 吨；内蒙古开

工率 36.51%，周度产量 8204 吨；甘肃开工率 44.44%，周度产量约 6020

吨；宁夏开工率 105.88%基本满产，周度产量约 7770 吨。 

6 月各大产区电网代理购电价格出现显著变化，西南地区电价明显

下降。新疆 6 月 110 千伏分时电度电价平时段为 0.33 元/kWh，环比下降
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0.07 元/kWh，同比下降 0.07 元/kWh，主因新疆新能源大发。四川 6 月

110 千伏分时电度电价平时段为 0.36 元/kWh，环比降 0.15 元/kWh，同比

降 0.05 元/kWh，丰水期水电出力大幅提升。云南 6 月同类电价约 0.40 元

/kWh（同比+0.01 元/kWh，环比-0.03 元/kWh）。内蒙古两部制平时段约

0.46 元/kWh，甘肃 0.36 元/kWh 平稳为主。 

图 3：分省工业硅周度开工率 

 

（资料来源：钢联） 

四川、云南电价已经下调至 0.4 元/千瓦时以下，当前西南地区低现

金成本曲线在 8200–9000 元/吨附近，主流预计在 8600 元/吨。西北大厂

目前暂未下调产量，同时西北小型炉型减量较小，7、8 月中性预估西南

地区会有 9-10 万吨/月的增量产出释放，供应宽松压力持续增加。 
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图 4：各大产区电网代理购电价格（元/千瓦时） 

 

（资料来源：CHOICE） 

图 5：CFSv2 模型预测 NINO 3.4 指数（℃） 

 

（资料来源：NOAA） 

根据 CFSv2（气候预报系统 v2）对 Nino3.4 海表温度异常的预报结

果，当前 Nino3.4 区域海表温度异常处于 1.5℃左右，处于厄尔尼诺状
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态。上图是模型根据最近 10 天推演的 NINO 3.4 指数预测情况，从预报

趋势来看，集合平均（图中黑色线）显示未来几个月 Nino3.4 海表温度

异常将逐渐上升，直到 2026 年 11 月会有非常高的 SST 正异常。 

图 6：降水偏离程度_IMERG（mm） 

 

（资料来源：USDA） 

上半年我国西南地区降水总体偏好。四川 6 月预计平均降水量 160-

170 毫米，较常年同期偏多；甘孜州南部、凉山州、攀枝花偏多 20%-

50%；云南 6 月降水区域差异较大，曲靖南部、昆明南部、楚雄东南部偏

多 10%-20%，文山南部、红河东南部偏多 20%-50%。据文献资料西南地

区降水受厄尔尼诺影响总体不显著，且今年西南地区来水较好，短期限

电概率不高，不过厄尔尼诺会提高极端高温事件发生的概率，需防范西

南地区超负荷引发限电进而生产受限等情况。 

中东局势有所缓和，原油价格大幅下跌，石油焦价格下行。国内焦

煤价格暂稳，新疆硅煤价格稳定，宁夏、陕西硅煤小幅上涨 20-50 元/

吨。 
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图 7：新疆、宁夏硅煤报价（元/吨） 

 

（资料来源：CHOICE） 

三、需求端受光伏行业需求不足影响仍较低迷 

（一）光伏中下游环节需求维持同比偏弱趋势，工业硅光伏需求承压 

国家能源局数据显示 2026 年前 5 月光伏累计新增装机量 59.59GW，

同比下降 69.88%，5 月单月新增装机 8.68GW，同比下降 90.66%；国家统

计局数据显示 2026 年 5 月中国光伏电池产量 66.19GW，同比下降 6.2%，

环比增长 1.92%，1-5 月累计产量 202.76GW，同比下降 8.23%；MYSTEEL

统计光伏组件 2026 年 1-5 月覆盖全国 90%样本累积产量为 167.15GW，

同比下降 31.09%，5 月产量为 36.67GW，同比下降 31.21%，环比增长

18.1%；MYSTEEL 统计 2026 年 1-5 月覆盖全国 95%样本硅片累积产量为

238.49GW，同比下降 7.85%，5 月硅片产量为 50.47GW，环比增长 7.22%，
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同比下降 10.2%；海关数据显示 2026 年前 5 月光伏组件累积出口同比增

长 4.4%，5 月单月环比下降 19.84%，同比下降 21.41%。 

 

图 8：光伏组件及电池片产量（吉瓦） 

 

（资料来源：钢联数据） 

图 9：光伏新增装机及累积装机同比增减量（GW） 

 

（资料来源：钢联数据） 
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图 10：硅片产量（GW） 

 

（资料来源：钢联数据） 

图 11：光伏产业链价格走势（元/瓦） 

 

（资料来源：钢联数据） 
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截至 2026 年 1-5 月，多晶硅月均产量约 8-9 万吨，相比去年小幅

下降，但多晶硅社会库存较高，目前处于低开工消化库存阶段。此外，

随着丰水季来临，多晶硅厂家开工率也有所提升，预计 6-8 月多晶硅产

量将回升至 9-10 万吨/月左右。 

图 12：多晶硅 15 家样本企业产量及多晶硅样本企业库存变动（万吨） 

 

（资料来源：钢联数据） 

（二）有机硅行业开工率下行，工业硅需求弱稳 

有机硅下游主要需求是建筑、电子电器用胶，分别占 25%左右。其

中建筑需求可能会随着房地产下行有所下降，电子电器需求随着新能源

的继续发展，在汽车、光伏、风电均有运用，预计需求较为稳定。2022

年之后有机硅行业迎来了较大扩产，行业供应较宽松，但目前新增投产

较少。2026 年 6 月有机硅行业会议形成 6 至 8 月执行阶段性协同减排决

议，减排比例提升至 40%，行业开工率将从约 70%下调至 60%附近。在有
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机硅行业自律行为约束下，目前有机硅行业产能利用率有所下行，截至

2026 年 6 月 26 日当周有机硅产能利用率已下降至 61.79%，若后续自律

维持，工业硅 2026 年有机硅需求预计弱稳。 

2026 年 1-6 月，100 大中城市土地成交同比下降较多，累积成交仍

是近几年同期最低水平，房地产形势仍然低迷，虽然新兴行业有机硅用

量持续增长，但房地产作为最大需求侧行情低迷令有机硅需求疲软。 

图 13：100 大中城市土地累积成交总价（亿元） 

 

（资料来源：CHOICE） 
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图 14：有机硅 DMC 产能利用率（%） 

 

（资料来源：钢联数据） 

（三）新能源汽车需求较好，铝合金行业开工率较高，工业硅需求偏好 

硅在铝合金的应用主要涉及铸造铝合金，变性铝及其他铝制品含硅

量较少。主要增量在于新能源汽车，目前新能源乘用汽车年销量已经超

过燃油车。预计 2026 年硅在铝合金的应用稳定为主。据工信部，2025

年，中国新能源汽车占汽车累计销量约为 47.93%，2026 年 1-5 月该比值

为 48%，5 月单月该比值为 57%。2026 年 1-5 月新能源汽车销量 580.2

万辆，同比增加 3.5%，汽车销量 1220.5 万辆，同比下滑 4.22%。5 月单

月汽车销量数据同比下降环比上升，同期新能源汽车销量 149.6 万辆环

比增加 15.2 万辆，同比增加近 19 万辆。出口端数据延续较好，中国汽

车工业协会统计 5 月出口新能源汽车 44.6 万辆，1-5 月累积出口 183.3
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万辆，同比增加 97.8 万辆。钢联数据显示原铝合金开工率处于近五年同

期中高位，因此，预计铝合金行业对工业硅需求偏好。 

图 15：中国新能源汽车销量及出口累积增加值（万辆）

 

（资料来源：WIND） 

四、关注多晶硅及光伏行业下半年或有政策推出 

5-6 月多晶硅及工业硅政策面信息较多，重点关注几大政策。一是

《晶体硅光伏组件和逆变器能效限定值及能效等级》将于不久后发布，

属于国家强制标准，适用于光伏组件产能调控，不过发布后仍有 6 个月

的实施时间；二是《光伏产品分级分类 第 1 部分：光伏组件》（报批

稿），公示期于 7 月 12 日结束，属于行业推荐性标准，会通过央国企采

购予以传导，影响光伏组件产能及多晶硅需求；三是《硅多晶和锗单位
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产品能源消耗限额》强制性国家标准可能于下半年推出，会涉及较多多

晶硅产能，从产能调控方面利好多晶硅；四是工信部发布《光伏制造行

业规范条件（2026 年修订征求意见稿）》，明确引导企业减少单纯扩产能

项目，新增能耗、水耗及技术指标门槛；五是 6 月 10 日工业硅年会讨

论了《工业硅和镁单位产品能源消耗及碳排放限额》草案，涉及对工业

硅的产能调控。可以看出，今年是光伏及多晶硅行业政策大年，如果下

半年组件和多晶硅政策全部付诸实施，据机构测算组件环节产能可能会

削减 30%，因供需平衡及库存不高获得利润；多晶硅环节产能可能削减

达 40%，但库存较高，预计价格仍在底部震荡，但在成本上支撑明显，

工业硅环节则需要等待政策进展，政策及成本在低价格上仍有较强支

撑。 

五、观点及策略建议 

产量方面，逐渐进入丰水季节，西南地区电价已经大幅下降，工业

硅产量逐步上行，多晶硅也有提产计划；光伏需求延续偏弱，国家能源

局数据显示 2026 年前 5 月光伏累计新增装机量 59.59GW，同比下降

69.88%，5 月单月新增装机 8.68GW，同比下降 90.66%，而前 5 月累积出

口仅同比增长 4.4%。工业硅其他下游需求稳定为主；库存端，双硅库存

高位维持，在供给增加需求偏弱背景下且、暂无下降趋势；政策方面，

下半年多晶硅及光伏中下游环节或有能耗政策推出，托底预期较强。总

体来看，受西南复产及需求稳定影响，工业硅当前有累库趋势，价格已
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处于 8200-9600 元/吨成本区间低位，短期关注震荡区间支撑有效性；多

晶硅需求弱现实持续压制价格，库存较高，但价格触及头部成本曲线低

位，叠加硅多晶能耗限额相关政策预期，32000-45000 元/吨区间操作为

主。  
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