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3、4 月碳酸锂市场呈现供应宽松、内需偏弱，但出口与储能亮眼的分化格局。5

月后，供应边际收缩、需求结构性回暖，供需平衡或趋紧。供应端面临津巴布韦出口

禁令（5 月到港或减约 1 万吨 LCE）与宜春矿证整改（如集中停产，或减量 5000-

7000 吨 LCE）的减量压力，叠加澳矿潜在隐忧，而需求端，车展及新车上市有望带

动新能源车需求回暖，储能订单持续爆发。 
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摘要  

 

⚫ 原料方面，3、4 月国内原料处于价格重心抬高、到港量放量状态，进入 5 月面

临供应减量压力，一方面，津巴布韦出口禁令导致 5-6 月到港锂辉石减少约 1

万吨；另一方面，宜春“矿证不符”整改将使云母提锂产量再降 5000-7000 吨。

此外，澳矿也存在减量隐忧。 
 

⚫ 冶炼厂方面，3 月碳酸锂供应宽松：产量与进口均处高位，开工率环比微降但仍

在历史同期高位；库存累积，下游累库更为明显。4-5 月，辉石、云母受津巴布

韦矿端政策及宜春矿证整顿影响难有提升，盐湖随气温回升补位，但整体产量预

期增量有限，高到港量形成一定补充。 

 

⚫ 材料厂方面，3 月景气反弹显著，价格重心、产量、开工率三大指标同步回升，

但磷酸铁锂的量价回升幅度和未来预期均优于三元材料。 

 

⚫ 终端方面，3 月新能源车内需复苏偏慢，出口则保持强劲，库存持续去化。一季

度受补贴退坡及政策落地滞后影响，消费者观望情绪较重，累计销量同比小幅下

降。4 月零售同比降幅较年初明显收窄，呈现逐步回暖迹象；出口依然是重要增

长极。展望 5 月，车展及新车上市有望带动需求进一步好转；储能市场爆发式

增长的订单依然是锂盐需求的重要增长点。 
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一、月度复盘 

图 1：碳酸锂主力合约（元/吨） 

 

（资料来源：wind） 

4 月 1—24 日，碳酸锂期货 LC2609 整体价格重心上移，盘面整体

呈现“筑底—拉涨—高位分歧”的三段式行情。截至 3 月 24 日收盘，

LC2605 报收 17.8 万元/吨，涨幅 13%。上旬于 15.5 万附近窄幅整理；

中旬受津巴布韦出口配额落地、宜春矿证整改及澳洲柴油危机三重供应

收缩预期共振，连收六阳逼近前高 18 万元/吨；随后，多空于前高附近

拉锯争夺，静待进一步消息指引。 

 

二、供需分析 

（一）矿端供应 

3、4 月锂矿端处于价升补量阶段，澳洲、津巴布韦锂辉石精矿 CIF

均价环比上涨约 13%，外采利润有所修复；3 月国内锂精矿到港量达
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83.7 万吨，环比大增 56.7%，处于历史同期高位。而 5 月后，原料端或

将面临供应收缩压力：一是津巴布韦出口禁令导致 5—6 月到港锂辉石

减少约 1 万吨；二是宜春“矿证不符”整改或使云母提锂产量再降 5000—

7000 吨。叠加中东冲突引发的柴油趋紧对澳洲矿山远期供应的潜在威

胁，短期原料趋紧的预期正在升温。 

图 2：锂精矿价格（美元/吨） 

 

（数据来源：my steel） 

图 3：外购矿冶炼利润（元/吨） 

 

（数据来源：my steel） 
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4 月，辉石矿价格重心上移，外采辉石矿利润修复。4 月 17 日，澳

洲锂辉石精矿（SC6）CIF 均价 2445 美元/吨，较上月同期上涨 275 美

元/吨；4 月 17 日当周，津巴布韦 SC6 精矿 CIF 周度均价 2445 美元/

吨，较上月同期涨 285 美元/吨。4 月 17 日，外采锂辉石精矿利润-

1.47 万元/吨，环比上月降 6445 元/吨；外购锂云母冶炼利润-227 元/

吨，环比降 293 元/吨。 

图 4：锂辉石进口量（吨） 

 

（数据来源：SMM） 

图 5：国内锂精矿库存（万吨） 

 

（数据来源：Mysteel） 
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国内 3 月锂辉石进口量恢复至春节前水平、处历史同期高位。海关

数据，3 月，锂精矿到港 83.7 万吨（环比+56.7%，同比+50.2%），其

中，澳矿 25.6 万吨（环比-8.9%，同比-16.9%）；津巴布韦矿 11.2 万吨

（环比+61.5%，同比+92.7%）；尼日利亚 12.5 万吨（环比+62.9%）。

截至 4 月 17 日当周，国内锂精矿可售库存止跌反弹至 10.7 万吨（环比

上周+2.2 万吨）。 

当前，锂原料供应正面临来自海内外的多重扰动：津巴布韦锂矿出

口禁令将导致 5、6 月到港量减少约 1 万吨；宜春“矿证不符”整改或使云

母提锂产量再降 5000-7000 吨；而中东冲突引发的柴油趋紧，也为澳

洲锂矿远期供应埋下隐忧。具体推理如下： 

第一，津巴布韦原矿、锂精矿出口禁令对锂盐供需平衡产生实质影

响，当前，多家企业获得出口资质，但相关锂矿尚未起运，考虑到通关

和运输时间，津巴布韦矿或最早于 7 月到港。2025 年，国内锂辉石矿

进口中，来自津巴布韦的占比约为 16%，折合碳酸锂供应量达 13 万吨

左右，按此量线性外推，预计国内 5、6 月锂辉石供应减少 1 万吨左

右，占国内平均供应量的 10%左右。 

第二，宜春锂矿因“矿证不符”整改陆续进入停产换证阶段，短期

内锂矿供应面临显著收缩压力。根据江西省近期公示的采矿权出让收益

评估报告及宜春市锂矿“证矿不符”整改进展，当地 8 宗以“陶瓷土矿”名义

审批但实际开采锂云母的矿权正陆续进入停产换证阶段。其中，首批整

改的宁德时代枧下窝矿自 2025 年 8 月停产后至今未复产，而第二批 4

家矿山或于 5 月临时停产，后续还需完成环评、安评等复杂审批流程，
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短期内复产难度较大。随着矿权整改的推进，宜春锂矿供应面临阶段性

收缩压力，市场预期短期云母提锂供应量可能减少 5000 吨至 7000

吨。 

第三，中东地区冲突导致柴油供应趋紧，导致澳洲锂矿远期供应存

在隐忧。如，近期 Fenix 公告称，柴油供应趋紧已开始对包括公司在内

的矿业企业生产运营造成影响。 

 

（二）锂盐供应 

3 月碳酸锂供应相对宽松，产量与进口均处高位，开工率虽环比微

降但仍处历史同期仍高；锂盐库存累积，下游环节累库相对更为明显。

4、5 月，辉石、云母提锂受津巴布韦矿端政策、宜春矿证整顿影响或难

有提升，盐湖提锂随着气温回升开工率或有补位，但整体锂盐产量预期

难有大幅提升。锂盐到港量偏高，起到一定补位效果。 

图 6：碳酸锂月度产量（吨） 

 

（数据来源：my steel） 
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3 月，碳酸锂产量回升，处历史高位；4 月周度产量呈现辉石、云

母提锂下降，盐湖提锂呈回温趋势。5 月，受津巴布韦辉石供应缺位、

宜春锂矿“矿证不符”整改影响，预计 5 月整体开工率难有大幅提升，

关注前述关键变量的消息面变化。3 月，碳酸锂产量 10.5 万吨，环比增

27%，同比增 30.6%。分原料看，锂辉石制产量 6.8 万吨（环比

+33%，同比+62%），占比 65%；锂云母制产量 1.3 万吨（环比

+17.6%，同比-37.5%），占比 12%；盐湖 1.5 万吨（环比+17%，同比

+42%），占比 14%；回收制产量 0.88 吨（环比+16%，同比+21%），

占比 8%。4 月 9—16 日，碳酸锂产量增加 86 吨至 2.6 万吨，其中辉石

提锂产量环减 60 吨至 15284 吨，盐湖产量环增 146 吨至 4166 吨，云

母提锂产量环减 70 吨至 3417 吨。 

图 7：锂盐厂月度开工率（%） 

 

（数据来源：my steel） 
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图 8：锂盐厂周度开工率（%） 

 

（数据来源：my steel） 

碳酸锂 3 月月度开工率回落，周度开工率急跌后持稳，不过整体开

工率仍处历史同期高位。锂盐厂 3 月月度开工率 71.09%，作为对比，2

月 73.46%，上年同期 65.03%。截至 4 月 17 日，碳酸锂周度开工率

71.09%，上周 73.46%，上月 62.7%。 

图 9：碳酸锂月度库存（吨） 

 

（数据来源：SMM） 
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图 10：碳酸锂周度库存（吨） 

 

（数据来源：SMM） 

碳酸锂 3 月累库，冶炼厂持稳、材料厂累库明显；碳酸锂周度库存

累库，库存结构上，冶炼厂低累库、下游去库。截至 3 月，碳酸锂月度

库存 6.5 万吨（环比+0.64 万吨，去年同期 9 万吨），其中冶炼厂 1.9 万

吨（环比+470 吨），下游 4.6 万吨（环比+0.6 万吨）。截至 4 月 16

日，国内碳酸锂周度库存 10.3 万吨（环比+1012 吨），其中，锂盐厂

1.9 万吨（+163 吨）、材料厂 4.6 万吨（-320 吨）。 

图 11：中国碳酸锂进口量（吨） 

 

（数据来源：my steel） 
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图 12：智利出口至中国的锂化合物（吨） 

 

（数据来源：Mysteel） 

中国 2026 年 3 月碳酸锂进口量 3 万吨（环比+13.4%，同比

+65.4%）。其中，从智利进口 1.83 万吨（环比+19%），占比 61%；阿

根廷进口 0.83 万吨（环比-19.9%），占比 27.7%。智利 3 月出口至中国

的碳酸锂为 1.9 万吨（环比-15.4%，同比+14%），预计国内 4、5 月碳

酸锂到港量对国内锂盐供应可起到有效补充。 

（三）下游及终端 

碳酸锂下游正极材料市场景气度反弹，磷酸铁锂表现显著优于三

元。终端，新能源车出口强劲，但内需承压，不过 4 月降幅已收窄；储

能领域呈现爆发式增长，一季度国内储能锂电池出货同比增 139%，1-4

月海外大储订单超 60GWh。展望 5 月，整体碳酸锂需求预计愈加旺

盛，磷酸铁锂受储能高订单及新能源车带电量提升推动，排产环比

+4%；三元受政策影响排产持平。 
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图 13：三元材料价格（元/吨） 

 

（数据来源：my steel） 

图 14：三元材料开工率（%）、产量（吨） 

 

（数据来源：my steel） 

图 15：磷酸铁锂价格（元/吨） 

 

（数据来源：Mysteel） 



 

 12/ 17  

交子期货研究|碳酸锂专题报告 

报告  

图 16：磷酸铁锂产量（吨）、开工率（%） 

 

（数据来源：my steel） 

正极材料市场 3 月景气反弹显著，价格重心、产量、开工率三大指

标同步回升，但三元、磷酸铁锂存在结构性差异。磷酸铁锂的量价回升

幅度和未来预期均优于三元材料，三元材料受硫酸钴政策影响排产动能

边际减弱，5 月市场预期排产持平，而磷酸铁锂受新能源车带电量提升

及储能高订单提振，5 月排产环比+4%。截至 4 月 22 日，三元材料 5

系均价 18.8 万元/吨，较上月重心抬高 5700 元/吨。三元材料 3 月开工

率 67%，作为对比，上月 56%、上年同期 49%；产量 8.4 万吨（环比

+21%，同比+36%）。4 月 22 日，磷酸铁锂（动力型）价格 6.1 万元/

吨（同比上月+12%），储能型 5.9 万元/吨(同比+13%)。磷酸铁锂 3 月

开工率 79%，作为对比，上月 69%、去年同期 63%。磷酸铁锂 3 月产

量 44.9 万吨（环比+16%，同比+66%）。 

3 月国内新能源车市场需求结构分化明显，内需复苏偏慢、出口相

对强劲、库存减压释放积极信号。今年一季度，受购置税减半影响，叠

加以旧换新补贴力度有所收缩、各地补贴政策落地时间较晚等影响，消
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费者观望情绪较重，新能源车内需同比降 4%；4 月，乘联会口径 1—

19 日国内累计销量同比降 5%，较今年以来 20%降幅大幅缩窄，显现出

4 月新能源车销量逐步复苏之势。此外，新能源车出口增速较快，成为

需求重要增长极，不过有基数较低因素。展望 5 月，考虑到车展活动叠

加多款新车上市，且新车型带电量里程的优化，预计新能源车需求或较

4 月有好转。3 月，我国新能源汽车销量 125.2 万辆（环比+63.7%，同

比+1.2%）；新能源车零售渗透率 48.1%（上月 47.5%，上年同期

46.8%）；1—3 月，累计销量 296.2 万辆，同比降 3.6%。3 月，中国新

能源车出口 34.9 万辆（环比上月+29.7%，同比上年同期增 14.4%）。

乘联会数据，4 月 1—19 日，我国新能源车周度零售销量 38.7 万辆

（环比-14%，同比-5%）；今年以来累计零售 229.5 万辆（同比-

20%）。3 月新能源车去库存，乘联会口径，3 月新能源车社会库存 63.7

万辆，环比降 7.4 万辆，同比去年同期降 9.4 万辆。 

图 17：新能源汽车销量（辆） 

 

（数据来源：Mysteel） 
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图 18：新能源汽车月度出口（万辆） 

 

（数据来源：SMM） 

图 19：新能源汽车库存（辆） 

 

（数据来源：Mysteel） 

储能方面，1 月以来储能迎来爆发式增长，GGII 数据显示，2026

年第一季度中国储能锂电池出货量高达 215GWh，同比暴涨 139%，头

部企业产线几乎全部满负荷运转。储能订单方面，2026 年 1—3 月国内

储能招标量同比激增 92%；中国企业 2026 年 1—4 月海外大储订单总

量已超过 60GWh。 
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三、 观点及策略建议 

供应端小结： 

（1）原料方面，3、4 月国内原料处于价格重心抬高、到港量放量

状态，进入 5 月面临供应减量压力，一方面，津巴布韦出口禁令导致 5-

6 月到港锂辉石减少约 1 万吨；另一方面，宜春“矿证不符”整改将使云

母提锂产量再降 5000-7000 吨。此外，澳矿也存在减量隐忧。 

（2）冶炼厂方面，3 月碳酸锂供应宽松：产量与进口均处高位，开

工率环比微降但仍在历史同期高位；库存累积，下游累库更为明显。4-

5 月，辉石、云母受津巴布韦矿端政策及宜春矿证整顿影响难有提升，

盐湖随气温回升补位，但整体产量预期增量有限，高到港量形成一定补

充。 

需求端小结： 

（1）材料厂方面，3 月景气反弹显著，价格重心、产量、开工率三

大指标同步回升，但磷酸铁锂的量价回升幅度和未来预期均优于三元材

料。 

（2）终端方面，3 月新能源车内需复苏偏慢，出口则保持强劲，库

存持续去化。一季度受补贴退坡及政策落地滞后影响，消费者观望情绪

较重，累计销量同比小幅下降。4 月零售同比降幅较年初明显收窄，呈

现逐步回暖迹象；出口依然是重要增长极。展望 5 月，车展及新车上市

有望带动需求进一步好转；储能市场爆发式增长的订单依然是锂盐需求

的重要增长点。 
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综上，3-4 月碳酸锂市场呈现供应宽松、内需偏弱，但出口与储能

亮眼的分化格局。5 月后，供应边际收缩、需求结构性回暖，供需平衡

或趋紧。供应端面临津巴布韦出口禁令（5 月到港或减约 1 万吨 LCE）

与宜春矿证整改（如集中停产，或减量 5000-7000 吨 LCE）的减量压

力，叠加澳矿潜在隐忧，而需求端，车展及新车上市有望带动新能源车

需求回暖，储能订单持续爆发。操作上，以逢低轻仓做多思路为主，并

设置严格止损，同时做好预期证伪的应对。 

风险点:矿端监管政策、矿端定价、环保、新能源汽车政策等。 
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