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2026 年 4 月，工业硅供需双弱态势延续，库存高位窄幅震荡，同时截至目前西南地

区降水较好，丰水期西南开工可能顺利恢复，届时价格会有较大压力。因此工业硅整

体逢高抛空为主，节奏上，建议工业硅价格运行到全国高成本区域之上后展开套保，

价格在成本低位、月度产量低于 35 万吨且预期不会有快速开工时逢低短多；多晶硅

需求弱现实持续压制价格，政策信号偏多。虽基本面偏空，但政策阶段性呵护，建议

投机交易在现金成本区域谨慎参与，产业可逢高利润展开套保。 
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摘要  

 

1. 供应端，工业硅前 3 月产量小增，4 月开工率暂稳，多方机构来源统计 4 月工业

硅库存高位震荡运行为主。 

2. 成本端，硅煤价格跟随焦煤稳定运行为主，国际局势暂未对成本产生较大影响；

新疆电力价格 4 月下调，目前仍是全国最低电价区域；西南地区近 3 个月降水充

沛，关注丰水期前降水情况。 

3. 多晶硅 2025 年 1-3 月产量同比下行，月均产量仅 8-9 万吨，4 月开工率也暂

稳。然而多晶硅库存压力高企，多方机构统计库存压力高于工业硅环节。光伏行

业前 3 个月需求下降，新增装机数据同比下降较多。 

4. 有机硅行业开工率较低，2025 年 1 月至 3 月开工率处于近五年偏低水平，行业

自律维持；铝合金行业开工率较为稳定，2 月受春节影响产量下行，3 月已经快

速回升至去年同期水平。 

5. 政策面，工业硅暂未纳入工信部节能降碳诊断服务行业。但近期工信部联合其他

国家部委部署光伏产业反内卷工作，涉及产能调控、价格执法等环节，政策信号

偏多。 
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一、工业硅前 3月产量小增，库存高位震荡，4 月开工率暂稳 

图 1：工业硅周度开工率、产量、高炉数量、高炉开工数量（%，吨，台，台） 

 

（资料来源：钢联） 

 

Mysteel 数据显示 2026 年 3 月全国 18 个工业硅产区产量合计

348587 吨，环比增长 24.09%，同比增长 21.56%。2026 年 1-3 月累

计同比增加 27.8%；百川盈孚口径 1-3 月累计产量 87.16 万吨，同比减

少 3.52 万吨，下降 3.88%。其中，2026 年 3 月产量 31.36 万吨，环比

增加 7.57 万吨；SMM 口径 2026 年 1-3 月工业硅累计产量同比增幅为

5%。3 月单月产量约 33 万吨，环比增长 19.7%，同比下降 3.6%。 

2026 年 4 月前两周，工业硅产量环比几乎持平，同比小幅增加，

MYSTEEL 口径预计 4 月工业硅产量维持在 35 万吨左右。 

工业硅 SMM 社会库存 4 月几乎持平运行维持在 55 万吨左右，

SMM 工厂样本库存有所下降，但降幅不大，下游企业原料库存维持在

24 万吨附近持平，SMM 大样本库存总体维持高位震荡运行趋势。百川

盈孚方面库存同样处于高位窄幅波动趋势。 
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二、成本暂未受较大影响，新疆电价较低，西南地区降水充沛 

图 2：各大产区电网代理购电价格（元/千瓦时） 

 

（资料来源：CHOICE） 

从分省开工率来看，目前工业硅新疆开工率最高，达 54.79%，其

后依次是甘肃 38.89%、内蒙古 36.51%、陕西 14.29%、云南 5.03%、

四川 2.34%。2026 年 4 月，新疆电网代购电价环比下调 0.08 元/千瓦

时，对应工业硅成本下调约 800 元/吨，目前新疆电网代购电价为 0.4

元/千瓦时，同比几乎持平。新疆作为目前主要开工区域，也是电价最低

区域，成本较低。甘肃、内蒙古等地区 4 月电价小幅波动为主。四川、

云南电价较高，成本较高，暂不具备开工经济性。 

 

 



 

 4/ 14  

交子期货研究|工业硅系列报告 

报告  

图 3：CFSv2 模型预测 NINO 3.4 指数（℃） 

 

（资料来源：NOAA） 

根据 CFSv2（气候预报系统 v2）对 Nino3.4 海表温度异常的预报

结果，当前 Nino3.4 区域海表温度异常处于 0.5℃左右，处于中性状

态。从预报趋势来看，集合平均（图中黑色线）显示未来几个月

Nino3.4 海表温度异常将逐渐上升，预计到 2026 年 5 月可能转为正异

常，并且将持续发展直到 2027 年初仍有较高的 SST 正异常。上图中是

模型根据最近 10 天、前一个十天及最早的 10 天推演的 NINO 3.4 指数

预测情况，可见波动较大，但预测的厄尔尼诺强度都不小。 

但从实际降水来看，西南地区近 3 个月滚动累积降水量高于历史平

均水平，气候的影响可能仅涉及到华南区域，若四川充沛降雨持续，丰

水期四川、云南开工率或显著回升，因此需持续跟踪降水情况。 

中东局势仍未完全缓和，原油价格高企。国内焦煤价格暂稳，新疆

焦煤坑口价暂时稳定，新疆硅煤价格稳定。若后期中东局势加剧，需要

关注煤炭价格、电价继续上涨的可能性。 
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图 4：降水偏离程度_IMERG（mm） 

 

（资料来源：USDA） 

图 5：新疆乌鲁木齐焦煤坑口价（元/吨） 

 

（资料来源：WIND） 
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三、需求端受多晶硅开工率偏低影响走弱 

（一）光伏新增装机较少，多晶硅库存较高，影响工业硅需求 

2026 年 3 月，光伏组件、电池片环节产量环比回升，但同比仍下

降 13%到 26%左右。钢联统计光伏组件、光伏 EPC 项目招标也同比下

滑超 10%。国家能源局发布数据显示 2026 年 3 月光伏新增装机容量

8.91GW，环比下降 72.57%，同比下降 55.98%，1-3 月累计为

41.39GW，同比下降 30.68%。截至 2026 年 1-3 月，多晶硅月均产量

约 8-9 万吨，相比去年几乎持平，仅有小幅下降，但多晶硅社会库存较

高，目前处于低开工消化库存阶段，且从钢联数据来看，低开工下多晶

硅库存仍持续上升，对工业硅需求不利。 

图 6：光伏组件及电池片产量（GW）

 

（资料来源：钢联数据） 
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图 7：光伏新增装机及累积装机同比增减量（GW） 

 

（资料来源：钢联数据） 

图 8：硅片产量（GW）

 

（资料来源：钢联数据） 
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图 9：光伏产业链价格走势（元/瓦） 

 

（资料来源：钢联数据） 

图 10：多晶硅 15 家样本企业产量及多晶硅样本企业库存变动（万吨） 

 

（资料来源：钢联数据） 

（二）有机硅行业自律维持，对工业硅需求稳定 

有机硅下游主要需求是建筑、电子电器用胶，分别占 25%左右。其

中建筑需求可能会随着房地产下行有所下降，电子电器需求随着新能源
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的继续发展，在汽车、光伏、风电均有运用，预计需求较为稳定。2022

年之后有机硅行业迎来了较大扩产，行业供应较宽松，但目前新增投产

较少。叠加有机硅行业自律行为，目前有机硅行业产能利用率有所下

行，若后续自律维持，工业硅 2026 年有机硅需求预计弱稳。 

2026 年 1-3 月，100 大中城市土地成交同比下降较多，累积成交

仍是近几年同期最低水平，房地产形势仍然低迷。有机硅行业产能利用

率也处于同比较低水平，3 月产能利用率开始回升后，4 月又再度下

滑，行业自律水平较好，需继续跟踪。 

图 11：100 大中城市土地成交占地面积（万平方米） 

 

（资料来源：WIND） 
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图 12：有机硅 DMC 产能利用率（%） 

 

（资料来源：钢联数据） 

（三）铝合金行业预计工业硅需求稳定 

硅在铝合金的应用主要涉及铸造铝合金，变性铝及其他铝制品含硅

量较少。主要增量在于新能源汽车，目前新能源乘用汽车年销量已经超

过燃油车，新能源国内销量增速预计放缓，出口弥补一定增速。预计

2026 年硅在铝合金的应用稳定为主。2025 年，中国新能源汽车占汽车

累计销量约为 47.93%，2026 年 1-2 月该比值为 41.2%，2026 年 1-2

月该比值为 42%，3 月单月该比值为 43.19%。2026 年 1-3 新能源汽车

销量 295.98 万辆，同比下滑 3.73%，汽车累计销量 704.8 万辆，同比

下滑 5.6%，3 月汽车销量数据环比增加，同比仍下降。出口端数据较

好，1-3 月中国新能源汽车出口累积同比增加约 53 万辆，同比增幅达

120%。因此，预计铝合金行业对工业硅需求较为稳定。 
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图 13：中国新能源汽车销量及出口累积增加值（万辆）

 

（资料来源：WIND） 

四、关注反内卷政策及碳排放权进度 

4 月多晶硅因光伏行业控价小作文及工信部释放反内卷信号而大幅

上涨。据工信部消息，4 月 17 日，工业和信息化部、国家发展改革委、

市场监管总局、国家能源局等部门联合召开光伏行业座谈会，部署规范

光伏产业竞争秩序相关工作。会议要求，要加强部门协同、同向发力，

持续深化光伏产业治理工作，全力推进产能调控、标准引领、创新驱

动、价格执法、质量监管、兼并重组、知识产权保护等“反内卷”综合治

理有关工作，推动光伏产业高质量发展。政策信号利多光伏行业，后续
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若有对应的产能调控及价格执法政策出台，可能多晶硅在现金成本区域

之上易涨难跌。 

工信部 4 月 23 日发文，为贯彻落实国务院办公厅《制造业绿色低

碳发展行动方案（2025—2027 年）》，组织开展 2026 年度工业节能降

碳诊断服务工作。重点行业领域企业节能降碳诊断，聚焦钢铁、电解

铝、水泥、平板玻璃、炼油、乙烯、合成氨、甲醇、聚氯乙烯、造纸、

印染、算力设施、通信基站等重点行业领域，对重点企业统筹开展节能

降碳诊断和碳排放核算服务，并根据诊断和核算结果，制定节能降碳改

造具体方案，明确改造内容、实施路径和时间安排等。工业硅未在名单

目录中，关注后续政策发展。 

此外，工业硅行业还需关注《工业重点领域能效标杆水平和基准水

平（2023 年版）》实施进度，该方案可能对现存产能影响较小。不过，

在《产业结构调整指导目录》中，12500 千伏安以下的矿热炉被列为“限

制类”，虽然并未列入“被淘汰”，但 12500 千伏安以下的矿热炉这部分

炉型占比约 27%，需要关注未来政策走向。 

五、观点及策略建议 

2026 年 1-3 月工业硅供需双弱基本平衡，库存较高，价格成本区

间运行，全国总体产能过剩，在需求稳定或偏弱的情况下，工业硅多数

时期只有运行在各种产能的部分成本区间之下，才能保持市场供需稳

定。同时，截至目前西南降水较好，若偏好情况持续丰水期西南开工可

能恢复，届时价格会有较大压力。因此工业硅整体逢高抛空为主，节奏
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上，建议工业硅价格运行到全国高成本区域之上后展开套保，价格在成

本低位、月度产量低于 35 万吨且预期不会有快速开工时逢低短多；多

晶硅需求弱现实持续压制价格，库存较高，但近期国家部委联合发电集

团召开光伏行业座谈会，提出推进光伏行业反内卷工作，政策信号偏

多。虽基本面偏空，但政策阶段性呵护，建议投机交易在现金成本区域

谨慎参与，产业可逢高利润展开套保。 
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