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四季度消费逐步增长，屠宰量创新高，供给宽松预期持续，生猪价格低

位难见强反弹迹象。 
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⚫ 生猪供给现状 

 

远期产能调控效果显现：能繁母猪存栏量变化：产能去化加速，但 3990 万头存

栏量仍对应供应充裕。 

仔猪产量动态：2026 年 5 月出栏量拐点预期。 

存栏量与出栏量趋势：存栏量持续增长 10 个月，元旦春节消费旺季或抑制增长

幅度； 

猪肉进口调整：2025 年前 10 月进口量降 30%，利润下降导致进口放缓。 

 

⚫ 消费市场分析 

屠宰量回升：春节备货推动需求。 

宰后均重历史低位：压体重措施压减终端供给。 

 

⚫ 养殖企业经营压力 

利润指标恶化：供大于求拖累价格。 

 

⚫ 价格走势与后市预期 

现货价格：整体下跌，12 月微弱反弹未改跌势。 

后市预期： 

短期：春节前消费偏强但出栏宽松，价格驱动不足； 

中期：2026 年 5 月出栏量拐点； 

长期：2026 年 8 月或体现能繁母猪存栏调控效果。 
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一、生猪供给充足 

（一）远期产能调控效果显现 

农业农村部数据显示：截至 2025 年 10 月末，全国能繁母猪存栏量

为 3990 万头，环比下降 1.1%，同比减少 2.1%，自 2024 年 5 月以来首次

跌破 4000 万头。这意味着持续一年多的缓慢产能去化进程，在 2025 年

10 月出现加速迹象。 

当前 3990 万头的存栏量，对应的生猪供应依然充裕。 

图 1：能繁母猪存栏变化 

 

（资料来源：农业农村部，交子期货） 

（二）仔猪连增后回落 

钢联数据显示，2025 年 11 月仔猪产量首次出现回落，环比减少
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1.32%。此前仔猪产量经历两轮增加，第一轮是 2024 年 3 月至 2024 年 9

月，前后 7 个月时间；第二轮增长是 2025 年 1 月至 2025 年 10 月，前后

共计 10 个月。后续出栏压力持续增加，仔猪产量 11 月首次出现减少，

对应出栏量减少的拐点预期在 2025 年 5 月。 

图 2：调研样本企业仔猪产量统计 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（三）存栏量持续增加 

钢联数据显示生猪存栏量持续增长，存栏量增长时长已累计 10 个

月，结合仔猪数据，如果元旦及春节期间出栏增长幅度有限，存栏量增

长的时长还有可能进一步延长，考虑到双节消费量历来较高，存栏量预

期增长幅度有限，或者小幅回落。 
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图 3：生猪存栏变化 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（四）出栏量高位回落 

钢联数据显示生猪出栏量在 2025 年前 11 个月呈现波动性上升趋

势，整体增长约 10.3%，10 月达到 1143.95 万头（环比 9 月增长约

12.0%），凸显了国庆假日需求旺季消费的拉动。11 月数据稍有回落，但

预期年末出栏量还有进一步放大的可能 。 
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图 4：生猪季度出栏量变化 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（五）猪肉进口量维持稳定 

海关数据提示：猪肉进口量在 2025 年前 10 个月呈现波动性下降趋

势，整体减少 30%，平均每月约 8.5 万吨，反映出随着生猪价格下行猪肉

进口因利润下降进口放缓的格局。历史数据对比显示进口整体平稳且略

低于历史平均水平。 
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图 5：猪肉进口月度数据变化 

 

（资料来源：海关总署，交子期货） 

二、生猪市场消费 

（一）消费逐步回升 

从农业农村部滞后的低频宏观数据来看：定点屠宰企业屠宰量数据

显示自 6 月份屠宰量下幅回落后，屠宰量连续增加，屠宰量从 6 月的

3006 万头增至 10 月的 3834 万头，5 个月内增长了 27.6%（绝对增长 828

万头），增长势头强劲，生猪屠宰量呈现持续且加速增长的趋势。 
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图 6：生猪定点屠宰企业屠宰量 

 

（资料来源：农业农村部，交子期货） 

钢联数据近三个月的屠宰量高频数据变化来看，9 月初到 12 月初共

14 周，屠宰量从 91 万头起步，10 月初突然冲到 104 万头，之后回落但

整体呈上升趋势，12 月初达到 108 万头的（峰值）。增幅达 18.7%，年末

屠宰量明显攀升，反映生猪供应增加或消费需求升温。国庆期间消费带

动，10 月 3 日达1,047,740 头，较前一周（92 万头级）陡增 13.9%。节后

回调：10 月 10 日回落至 974,670 头（降幅 7%），节日效应消退后回归常

态。近期年末腌腊、春节备货原因，屠宰量再冲高：12 月 5 日升至

1,082,880 头。 
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图 7：生猪屠宰量周统计量 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（二）宰后均重同期偏低 

根据农业农村部信息中心与卓创资讯发面的数据来看，16 省生猪宰

后均均重从第 41 周（88.97 公斤）到第 50 周（88.07 公斤），均重累计

下降约 0.90 公斤（降幅约 1%）。41-46 周均重稳步下滑（88.97 → 88.65

公斤），46 周达到最低点（88.65 公斤）。47-48 周小幅反弹

（88.71→88.85 公斤），但幅度有限。49-50 周显著下降（88.12 →88.07

公斤），降幅明显。结合全年来看，生猪宰后均重整体下滑，年末宰后均

重数据处于近 6 年历史低位。基于压体重的调控措施效果持续显现，对

于压减终端猪肉供给有一定效果。 
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图 8：生猪宰后均重数据季节图对比 

 

（资料来源：农业农村部，交子期货） 

三、养殖企业经营情况 

（一）猪粮比价回落 

发改委价格监测中心数据显示：近 3 个月的猪粮比数据（单位：比

值）整体呈持续下降趋势，从 9 月初的 5.95 降至 12 月初的 5.21，累计

降幅达 12.4%，养殖利润压力显著增大。 
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  图 9：猪粮比监测对比 

 
（资料来源：国家发改委，交子期货） 

（二）养殖利润预期亏损再度加深 

据发改委价格格监测中心数据 ：至 12 月 3 日当周全国猪料比价为

4.53，环比下跌 2.16%。按目前价格及成本推算，未来仔猪育肥模式的生

猪养殖头均盈利为-279.82 元。本周生猪均价环比下滑。月初规模养殖

场出栏偏少，但散户积极出栏，加之需求端跟进乏力，供大于求拖累生

猪周均价环比继续下滑。 
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  图 10：生猪养殖预期盈亏变化 

 

（资料来源：国家发展和改革委员会价格监测中心，卓创资讯） 

四、生猪市场期现价格走势 

（一）仔猪价格持续回落 

据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，12 月第 2 周（采集日

为 12 月 11 日）全国仔猪平均价格 23.43 元/公斤，比前一周下跌 1.2%，

同比下跌 29.7%。海南、甘肃、内蒙古仔猪价格上涨，宁夏、福建、天

津、江苏、辽宁等 25 个省份仔猪价格下跌，上海价格持平。 

农业农村部近 7 个月的数据（单位：元/公斤）显示仔猪价格 31 周

来持续大幅下跌，跌幅达 41%，市场呈现明显的疲软趋势。整体来看，

从 5 月的高点一路下滑到 12 月，无任何反弹迹象，与之相匹配的背景是
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仔猪产量持续增长。 

  图 11：集贸市场仔猪价格变化 

 
 （资料来源：农业农村部，交子期货） 

（二）生猪现货价格走势 

2025 年 11 月 3 日至 12 月 12 日（这段时间生猪价格整体呈下降趋

势，初期下跌明显，后期出现小幅反弹，但未扭转跌势。11 月初

（11/03-11/07）价格从 12.4 降至 11.87 元/公斤，11 月中下旬（11/10-

11/28）价格从 11.97 一路下滑至 11.28 元/公斤（降幅 5.8%），最低点出

现在 11 月 28 日，结合出栏数据来看市场供给压力增大。12 月初

（12/01-12/12）价格从 11.37 回升至 11.45 元/公斤（涨幅 0.7%），反弹力

度有限，整体仍低于 11 月初水平。 
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图 12：生猪期现价差变化对比 

 
（资料来源：DCE，交子期货） 

（三）生猪价格后市预期 

从能繁母猪存栏数据来看：根据养殖规律，2025 年 10 月能繁母猪

出现大幅回落这一变化，预期要在 2026 年的 8 月有所体现，由于 3990

万头（相当于正常保有量的 102.3%，产能正常，处于绿色区域）的产能

数据处于正常水平之上，这一数据对价格弱势有纠偏效果，转强还需数

据进一步好转。中期的话：仔猪数据 2025 年 11 月暂时形成拐点，对应

2026 年 5 月，出栏量出现理论上的拐点。近期来看，因仔猪数据递增背

景下出栏量至 2025 年 5 月前保持宽松，结合到春节前消费偏强，综合来

看供需状况不足以支撑价格大幅上涨。目前价格整体处于历史低位，反

弹预期存在，但驱动不足。 
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