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消费逐步转增供给压力不减 
 

 

 

 

 

 

供给上因仔猪产量持续增加后期供给转增；宰后均重降低提示终端猪肉产量对

供给压力有削弱的可能。消费上从屠宰量看消费有启动迹象；替加假期消费，

价格存在转暖预期。 
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⚫ 供给端：产能充裕，压力持续（钢联口径） 

产能平稳增长 

2025 年 7 月能繁母猪存栏 509.86 万头，环比持平 

2025 年 7 月仔猪产量环比增长 2.21%（566.25 万头）， 

出栏与进口平稳 

5、6、7 月份出栏稳中有降 

猪肉进口量维持平稳（9 万吨/月） 

⚫ 消费端：屠宰量转增，消费预期转暖 

屠宰量转增 

8 月 4 周屠宰量环比 7 月 4 周增加 4.54% 

宰后均重降至 88.59 公斤（较峰值减重 3.6%） 

⚫ 经营与市场：养殖预期利润转亏 

养殖收益持续下滑 

猪粮比跌破 6.00，育肥头均亏损 35.77 元 

猪粮比触发过渡下跌三级预警，启动 1 万吨冻猪肉收储。 

⚫ 后市展望：消费有望逐步转暖 
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一、生猪供给充足 

（一） 远期产能持稳 

图 1：能繁母猪存栏变化 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

钢联调研数据（国内 7大区域 22 个省份 123 家样本企业）显示：2025

年 7月能繁母猪存栏 509.86 万头，8月前三个月持续增长，8月份保持平

稳。总体来看产能整体平稳增长，预示远期供给充足。 

（二） 仔猪产量连续 7 个月环比增长 

根据钢联调研最新的仔猪产量数据预期来看：2025 年 7月（16 省 53

家样本企业）仔猪产量 566.25 万头，环比增加 2.21%，增加幅度对应 6个

月后 2026 年 01 月出栏量继续增加。 



 

  3 / 13 

交子期货研究|市场研究报告

 

图 2：调研样本企业仔猪产量统计 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

农业农村部生猪产业监测预警首席专家王祖力在行业会议上表示，

2025 年猪价面临下行压力，但过度下跌风险不大。从新生仔猪看，2024

年 12 月至 2025 年 5 月全国新生仔猪数量比上年同期增长 9.9%，按 6个月

育肥周期计算，今年 6-11 月份生猪出栏将逐渐增多。 

（三） 存栏量持续增加 

钢联调研数据显示：生猪存栏量 1-7 月份呈现持续增长态势，从 1

月的 3517.11（（万头）上至至 6月的 3574.72（（万头），7月进一步增至 3614.5

（万头）。1-7 月累计增长 97.39（（万头），增幅 2.77%。7月数据预未来

6个月出栏压力攀至。 
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图 3：生猪存栏变化 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（四） 出栏量稳中略降 

图 4：生猪季度出栏量变化 

 

（资料来源：国家统计局，交子期货） 
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钢联调研数据显示：1-7 月份生猪出栏量呈现先降后至的波动趋势，

从1月的1029.61万头降至2月的885.01万头后逐步回至，6月达到1076.82

万头。1-6 月累计增长 47.21 万头，增幅 4.59%；7月生猪出栏量（1043.62

万头）显示环比小幅下降 3.08%。月度来看：2月份由于春节假期屠宰停

工，环比大幅下降 144.6 万头（降幅 14.04%），为上半年最大降幅；节后

屠宰恢复开工，3-4 月出栏量快速恢复，分别增长 154.27 万头和 46.37

万头；5月小幅下降 25.79 万头，6月回至 16.96 万头；7月：环比下降 33.2

万头有所回至 

（五） 猪肉进口量维持稳定 

海关数据数据显示：2025 年 7 月，中国猪肉进口量为 9万吨，同比

减少 0.6%，延续了年内猪肉进口的稳定态势。 

图 5：猪肉进口月度数据变化 

 

（资料来源：海关总署，交子期货） 
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二、生猪市场消费 

（一）消费有望逐步转暖 

商品库库的情况来看，全年变化平稳，建库对生猪的需求影响不大，

变化范围在 16.5 至 17.56 之间。 

图 6：重点屠宰企业库容率变化对比 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

（二）屠宰量转增 

根据钢联调研屠宰高频数据显示：2025 年 7月中旬开始至 8月中旬

屠宰量连结 5周回至。 

回顾 2024 年三季度末，9月 6日当周屠宰量逐步回暖并逐步走高，

目前来看 2025 年 8月中屠宰量已经有逐步走高迹象，保持这一趋势，生

猪消费存在转暖的预期。 
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图 7：生猪屠宰量周统计量 

 

（资料来源：钢联数据，交子期货） 

据农业农村部信息中心和山东卓创资讯股份有限公司联合监测，2025

年第 33 周（即 2025 年 8 月 18 日-8 月 22 日）16 省（直辖市）瘦肉型白

条猪肉宰后均重 88.59 公斤。 

图 8：生猪宰后均重数据季节图对比 

 

（资料来源：农业农村部，交子期货） 
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此前 2025 年第 21 周宰后均重为91.9 公斤，之后每周宰后均重持续下

降，目前连续下跌 13 周，至 34 周宰后均重 88.59 已低于 2021 年同期，

且有逐步靠拢 2021 年国庆低点的势头。 

三、养殖企业经营情况 

（一）猪粮比价回落 

  图 9：猪粮比监测对比 

 
（资料来源：国家发改委，交子期货） 

猪粮比价近期呈现“持续下跌”的波动特征，猪粮比价跌破 6.00，至

5.94，周环比下降 1.33%，连续下跌 4周。 

8 月 21 日，国家发展改革委监测数据显示全国平均猪粮比价跌至 6:1

以下，触发三级预警，并表示将于近期会同有关部门开展中央冻猪肉储备

收储。同日，华储网发布了《关于 2025 年 8 月 25 日中央储备冻猪肉收储

竞价交易有关事项的通知》，宣布将启动 1万吨中央冻猪肉储备收储。 



 

  9 / 13 

交子期货研究|市场研究报告

 

（二）养殖预期利润转亏 

  图 10：生猪养殖预期盈亏变化 

（资料来源：国家发展和改革委员会价格监测中心，卓创资讯） 

截止 8月 13 日当周全国猪料比价为 5.26，环比下跌 1.31%。按目前价

格及成本推算，未来仔猪育肥模式的生猪养殖头均亏损 35.77 元。本周生

猪均价环比继续下滑。养殖端继续减重出栏，生猪供应充足，而下游消费

起色不大，供大于求带动猪价回落。未来一周养殖端减重接近收尾，且随

着肥标价差扩大，部分养殖端存压栏增重情绪，出栏节奏放缓，同时随着

气温略有下滑，下游消费或小幅增量。 

四、生猪市场期现价格走势 

（一）仔猪价格持续回落 

据对全国 500 个县集贸市场和采集点的监测，8月第 3周（采集日为

8月 21 日）全国仔猪平均价格 33.94 元/公斤，比前一周下跌 2.1%，同比
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下跌 24.0%。青海仔猪价格上涨，上海、浙江、河北、黑龙江、山东等 28

个省份仔猪价格下跌。 

  图 11：集贸市场仔猪价格变化 

 
 （资料来源：农业农村部，交子期货） 

能繁母猪产能持续偏高，替加能繁母猪生产效率提至，导致仔猪供应

充足，仔猪价格连续下跌 15 周。趋势上看仔猪价格有跌穿 2024 年 12 月

末 32.72 元/公斤的可能。 

（二）生猪现货价格走势 

现货价格走势：8月现货价格高开低走，全月整体表现为低位震荡，

月初为全月最高价 14.36 元/公斤，波动区间最低 13.72 元/公斤。 

（三）生猪期货价格波动特征 

生猪期货价格 8月以来继续受到商品市场情绪影响，涨跌与其他商品
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表现出情绪相关性，涨跌节奏相似，但波动幅度明显收窄。 

基差表现上，期货和现货价差收窄，维持近一个月，期货转强的势头

减弱，商品市场做多情绪暂时消退。 

图 12：生猪期现价差变化对比 

 
（资料来源：交子期货） 

（四）生猪价格后市预期 

远期来看：能繁母猪存栏量偏高运行，产能基础稳固；仔猪产量连续

7个月增长。中期来看：生猪存栏量相对偏高，未来 6 个月内供给充足。

消费端经历了高温春夏季消费走弱后，近期屠宰数据显示有转暖迹象。供

需对价格的压力尚存，但从估值来看，下跌空间受限，中期上预期三季度

末到四季度中的消费旺季有望带动价格反弹；短期而言，目前生猪现货价

格低位震荡，养殖预期利润转亏，猪粮比触发过度下跌三级预警，但启动
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收储部分强化了二育保底意识，因此生猪价格表现探底概率较大。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  13 / 13 

交子期货研究|市场研究报告

 

 

免责声明 

 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，交子期货研发部门力求准确可靠，但

对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

 

此报告所载内容仅作参考之用，且成都交子期货有限公司不会因接受人收到此报

告而将其视为本公司客户。 

 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。 

 

任何引用、转载以及向第三方传播的行为，需经交子期货研发部门授权许可；若

有转载，需要整体转载，若截取主要观点，请注明出处，以免引起对原文的误解；

任何断章取义，随意转载，均可能承担法律责任。 

欢迎扫码二维码 

 

成都交子期货有限公司 

总部地址 成都市锦城大道 539 号盈创动力大厦 A 座 406 

客服热线 400-8844-998 

传真号码 028-86269093 

邮政编码 610041 

官方网址 www.btqh.com 


