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——碳酸锂期货上市表现



碳酸锂期货、期权2023年7月21日上市

1.碳酸锂LC 1月至7月合约于2023年7月21日上市，挂牌价24.6万元/吨。

（数据来源:广州期货交易所）



碳酸锂期货上市首日流动性良好，反应出市场各方预期

1.7月21日，广期所碳酸锂期货挂牌当天，截至收盘，总成交量56.97万手，持仓量30.06万手，沉淀资金
86.08亿元，表现出良好的市场流动性。
2.碳酸锂主力2401合约挂牌基准定价246000元/吨，开盘价238900元/吨，开盘后价格回落收跌至215100

元/吨，跌12.56%，其余6个合约全部跌停，一定程度上反应了市场各方对碳酸锂供需宽松的预期。

（数据来源:文华财经）



截至12月18日，碳酸锂期货整体运行平稳、流动性良好

1.截至12月18日收盘，碳酸锂成交量56.97万手，持仓量30.06万手，品种交投活跃度及扩仓情况整体乐
观。

（数据来源:文华财经）



整体来说，碳酸锂期货整体运行平稳、流动性良好

1. 从持续性来看，碳酸锂成交金额稳步抬高，成交量、持仓量逐步放大，品种活跃度良好。
2.参与结构来看，金融机构、碳酸锂上下游企业和个人客户等多方参与交易，使得碳酸锂价格更加贴合
市场供需预期。

（数据来源:wind）



碳酸锂期现相关性较高，基差呈收敛趋势

1.价格走势上，期现呈同向趋势，基差由开始的7.4万元/吨缩窄至500元/吨。

（数据来源:my steel）



碳酸锂期货主力合约波幅较大，但价格连续性较强

1.碳酸锂期货主力1月合约波幅较大，但价格连续性较强。

（数据来源:文华财经）
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——碳酸锂期货行情回顾



碳酸锂期货行情回顾

空头止盈

8.7—8.14，国内盐湖日

产增加、新能源汽车销量
环比下降6.9%

冶炼厂周度累库加快;预
期中的需求回暖未出现

澳矿定价模式改变；锂盐厂
累库，部分盐厂降价抛货；
材料厂对高价碳酸锂接受度
较差
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——国内外碳酸锂供应结构概述



碳酸锂产业链较长，行业集中度高

CR5为80%

CR8为43%



全球锂资源储量丰富且分布较为集中

    

1.全球锂资源储量丰富，且探明量不断增加；锂资源较为集中，南美锂三角以盐湖为主，澳大利亚主产锂
辉石矿，中国盐湖居多。
2. 2022年，全球锂资源储量2600万吨，排名前五位国家锂资源占比达到73%，其中南美占56%；中国位
列第六，占比6%。
3.智利、阿根廷、澳大利亚、中国的探明储量较高，分别占比41%、25%、10%、7%。

（数据来源:SMM） （数据来源:SMM）



我国是全球最大的碳酸锂生产国和消费国

    

1.2022年全球碳酸锂产量为60.6万吨，其中我国产量37.9万吨，占比62%；国外占比38%，主要为智利、
阿根廷盐湖提锂。
2.2022年全球碳酸锂消费需求62.2万吨，其中我国消费50.5万吨，占比81%。

（数据来源:安泰科） （数据来源:安泰科）



国内锂资源储量丰富且分布较为集中

    
1.国内锂矿资源主要集中在江西、青海、四川
及西藏地区。
2.2022年储量及占比量依次为255.24万吨
（40.2%）、186.61万吨（29.4%）、135.03

万吨（21.3%）、56.29万吨（8.9%）。其中，
江西以锂云母矿为主，青海主要是盐湖，四
川则主要提供锂辉石矿。

中国锂资源分布结构（%）

（数据来源：SMM）



国内碳酸锂原料供应结构

    

1.从锂原料供应结构上来看，锂辉石占比从2020年的70%下降到2022年的57%，其中，进口矿中，澳矿
也自95%以上下降到了2022年的93%，预计2023年会进一步下降。
2.锂云母占比近两年有所回升，主要源自江西、湖南地区，此外，非洲一些散矿也不断流入国内。

（数据来源:SMM） （数据来源:SMM）



国内碳酸锂原料及成品产地结构

    碳酸锂主产地：江西、青海、四川等

碳酸锂进口国：智利、阿根廷等

海外碳酸锂进口集散地：江浙、福建等

碳酸锂出口国：日本、韩国

1.碳酸锂企业行业集中度较高，前5家企业的市场占有率达到45%。
2.碳酸锂消费地相对分散，贸易流主要是青海——湖北，江西——湖南、江浙，四川——广东、湖南、安
徽

（数据来源:SMM）
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——碳酸锂供应分析



澳矿锂资源持续放量，仍是矿端供应主力

1.根据各公司公开数据，Wodgina、Mt Marion增产，Finniss矿山投产，预计澳大利亚矿山持续放量，
2024年澳矿锂资源供应增加8万吨LCE至45万吨LCE。

（数据来源:各公司公开数据）

澳大利亚锂矿产量（万吨LCE）



Atacama盐湖仍是南美锂矿重要供应源，关注新增投产情况

1.根据各公司公开数据，ALB和SQM的Atacama盐湖项目仍是南美盐湖的重要供应源，预计未来新增项目
来自Cauchari-Olaroz盐湖， 2024年澳矿锂资源供应增加8万吨LCE至34万吨LCE。

（数据来源:各公司公开数据）

南美盐湖锂矿产量（万吨LCE）



青海盐湖仍是主力，国内新增量主要来自于锂云母

1.2024年，国内锂矿增量主要来自于江西锂云母端，锂辉石和盐湖增量相对有限，但供应总量上，盐湖仍
是主力。预计2024年较2023年增加12万吨LCE至54万吨LCE。

（数据来源:各公司公开数据）

南美盐湖锂矿产量（万吨LCE）



主要企业锂盐项目新增48万吨，关注实际投产情况

1.根据各公司公开披露数据，2024年全球外业内主要企业新增锂盐项目产能预计34万吨。此外，近期公布
投产的宁德时代枧下窝、川能动力李家沟及SQM的Mt Holland或可提供新增产能14万吨，关注实际投产情
况。

（数据来源：各公司公开数据）

2024年锂盐新增项目及投产时间（万吨）

企业 矿山 产能新增（万吨） 投产时间

MinRes Mt Marion 5.6 Q1

新疆有色 大红柳滩 5 Q1

Liontown Kathleen Valley 6.25 Q2

赣锋锂业 Goulamina 5.45 Q2

Talison Greenbushes CGP3 6.3 Q3

赣锋锂业 加不斯铌钽矿 0.5 Q3

SQM Salar de Atacama 3 Q4

江特电机 茜坑梅家矿 1.4 Q4

江特电机 梅家含锂瓷石矿 0.2 Q4

总计 ———— 33.7 ————



国内锂云母原矿产量远高于锂辉石，也是未来重要增长点

1.据SMM统计，2023年国内锂云母矿原矿产量远高于锂辉石，11月当月锂云母矿山总产量6402吨LCE，
锂辉石矿2671吨LCE。
2.未来，锂云母仍是国内锂矿重要增长点，关注江西宜春锂云母产出情况。

国内锂辉石矿总产量（吨LCE）

（数据来源：SMM）

国内锂云母矿山总产量（吨LCE）



2023年锂精矿进口量创新高，锂辉石矿仍占主导

1. 2023年1—11月，国内锂精矿进口量共计 329.23万吨，创历史新高，其中9月达到历史峰值59.02万吨。
2.锂精矿进口结构中，锂辉石矿进口量仍占主导，占比达到38%。

国内锂精矿进口结构

（数据来源：SMM）

国内锂精矿进口量（吨）

（数据来源：SMM）



2023年碳酸锂全年产量创历史峰值，江西产量占比近40%

1. 2023年1—11月，国内碳酸锂产量创历史峰值39.64万吨，同比去年增加37%。
2. 分地区来看，2023年江西产碳酸锂14.87万吨，青海8.2万吨，四川5.12万吨。江西产量占比37.5%，遥
遥领先。

中国碳酸锂产量（吨）

（数据来源： my steel ）

中国碳酸锂产量（吨）

（数据来源：my steel）



锂盐厂2023年开机率不高，产量增加主要来自于新增产能

1.产量趋势上，2023年国内碳酸锂产量经历5、6月陡增爬坡后呈下行趋势，11月产量因停产检修不及去
年同期。
2.2023年，锂盐厂月度开机率均不及去年，也就是说，国内碳酸锂产量增加更多来自于新增产能。

锂盐厂开机率（%）

（数据来源： SMM）

中国碳酸锂产量（吨）

（数据来源：my steel）



冶炼利润、环保因素对开机率影响较大，可作为先行指标

1.开工率方面，盐湖开工率高于锂辉石及云母，主要因为两方面原因：第一，盐湖制取碳酸锂成本较低，
在碳酸锂价格快速下跌的过程中，仍有利润空间；第二，锂云母2023年受环保因素影响较大。
2.2024年，不同原料冶炼利润、环保仍是重要影响因素。

（数据来源： my steel ）

锂盐厂开机率（%）



我国碳酸锂进口增速下滑至10.5%，出口稳中偏弱

1.碳酸锂进口呈现逐年递增趋势，2023年1-11月，进口量达到13.84万吨，同比去年同期增加10.5%，不
过增速相对前期已有所放缓。
2.碳酸锂出口量稳中偏弱，2023年1-11月，出口量9285吨，较2022年同期的9533吨略有回落。

中国碳酸锂出口量（吨）

（数据来源： my steel ）

中国碳酸锂进口量（吨）

（数据来源：my steel）
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碳酸锂库存偏高，锂盐厂累明显

1.截至2023年11月末，国内碳酸锂库存4.96万吨。
2.国内碳酸锂库存分化明显，锂盐厂累库明显，其他社会库存渠道去库存明显。截至12月14日当周，冶炼
厂库存3.82万吨，下游1.3万吨，其他社会库存1.13万吨。

中国碳酸锂周度库存（吨）

（数据来源：SMM）

中国碳酸锂库存（吨）

（数据来源：SMM）
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国内碳酸锂表观消费量创历史峰值，7月消费量达5.6万吨

1.总体来说，2023年，碳酸锂表观消费量47.04万吨，创历史峰值，同比2022年增加6.1%。其中，7月
5.62万吨达到全年峰值。

（数据来源：my steel）

碳酸锂表观消费量（吨） 碳酸锂表观消费量（吨）

（数据来源：my steel）



新能源车产销量保持增长，但增速较前期有所放缓

1.新能源汽车2023年1—11月产量837.8万辆，同比去年同期增加213.3万辆，年增速34.2%，增速放缓。
2.新能源汽车2023年1—11月产量825.7万辆，同比去年同期增加219.8万辆，年增速36.3%，增速放缓。

（数据来源：my steel）

新能源汽车产量（万辆） 新能源汽车销量（万辆）

（数据来源：my steel）



新能源车仍以内销为主，月出口量维持在11万辆以内

1.我国新能源汽车销量仍以内销为主，月销量占比多在85%以上。
2.2022年7月后，我国新能源汽车出口放量明显，但增速上尚无亮点，月度出口量皆维持在11万辆以内。

（数据来源：my steel）

新能源汽车销量结构（万辆）新能源汽车销量结构（万辆/%）

（数据来源：my steel）



国内新能源汽车渗透率维持在27以上，井喷式发展时期已过

1.2023年，我国年均新能源汽车渗透率维持在27%以上，远高于海外渗透率，预计渗透率仍有上升空间，
但是高增速时期已过。

（数据来源：my steel）

新能源汽车销量结构（万辆）新能源汽车渗透率（%）

（数据来源：SMM）



国内减免政策利好电动车销售，欧盟新电池法促产业升级

2023年6月21日，《关于延续和优化新能源汽车车辆购置税减免政策的公告》落地：
对购置日期在2024年1月1日至2025年12月31日期间的新能源汽车免征车辆购置税，其中，每辆新能

源乘用车免税额不超过3万元；对购置日期在2026年1月1日至2027年12月31日期间的新能源汽车减半征
收车辆购置税，其中，每辆新能源乘用车减税额不超过1.5万元。

2023年8月17日，《欧盟电池和废电池法规》落地，新电池法明确：
针对废弃便携式电池，法规为生产商设定的回收目标为：到 2023 年为 45%，到2027年底，回收率

达到63%，到2030年底，达到73%；轻型交通工具的废电池的回收目标为：到2028年底回收率达到51%，
到2031年底达到61%。在回收效率的目标上，法案规定到2025年底，镍镉电池回收效率目标为80%，其
他电池则为50%。2027年12月31日之前，所有再循环都应至少达到以下材料回收目标：（a）钴为90%；
（b）铜为90%；（c）铅含量为90%；（d）锂为50%；（e）镍含量为90%；2031年12月31日之前，所
有再循环都应至少达到以下材料回收目标：（a）钴含量为95%；（b）铜为95%；（c）铅含量为95%；
（d）锂为80%；（e）镍含量为95%。



国内新能源电池产量增速放缓，磷酸铁锂以67%占主导

1.2023年1-9月，国内新能源电池产量497.7亿瓦时，同比去年同期增加32.1%，但增速有所放缓。
2.分类型来看，磷酸铁锂电池自2021年后产量超过三元材料。2023年1—11月，电池产量中，磷酸铁锂占
比67.03%，三元材料占比32.78%。

（数据来源：my steel）

中国动力电池产量（兆瓦时）中国新能源电池产量（亿瓦时）

（数据来源：my steel）



碳酸铁锂产量同比增45%，工厂开工率不及去年

1.2023年1-11月，国内磷酸铁锂产量40.38万吨，同比去年同期增加43%。
2.2023年，磷酸铁锂开工率低于2022年，截至11月，开工率降至37.92%，作为对比，2022年同期开工率
75.75%。

（数据来源：my steel）

国内磷酸铁锂产量(吨） 磷酸铁锂开工率（%）

（数据来源：my steel）



三元材料产量同比增45%，工厂开工率不及去年

1.2023年1-9月，国内磷酸铁锂产量52.17万吨，同比去年同期增加3.8%。
2.2023年，三元材料开工率水平较低，截至11月，开工率降至44.59%，作为对比，2022年同期开工率
75.14%。

（数据来源：my steel）

三元材料国内产量(吨） 三元材料开工率（%）

（数据来源：my steel）
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澳矿定价模式改变，高价原料出清或为市场带来扰动

    

1.澳洲部分矿山定价模式由之前的Q-1改变为M+1模式，削弱了矿端定价权，对国内冶炼厂利润有修
复作用，利于新能源行业良性发展。
2.锂矿定价模式改变情况下，原料下行逐步贴合碳酸锂价格，碳酸锂成本端的支撑将弱化，同时前期
累积的高价原料库存出清或导致短期碳酸锂供应放大，价格出现加速下跌的现象。

锂辉石精矿价格（元/吨）

（数据来源：SMM） （数据来源：澎湃新闻）



碳酸锂生产成本曲线进一步坍塌，碳酸锂成本支持弱化

    

2023年7月碳酸锂生产成本曲线（元/吨）

1.碳酸锂生产成本曲线进一步坍塌，外购锂云母精矿成本线低至10.68万元/吨，锂辉石精矿13.1万元/吨。
2.对于外购锂辉石、锂云母的锂盐厂已无利润，部分企业选择停产；盐湖由于产锂盐成本较低，更容易出
现降价出货现象。
3.随着碳酸锂成本曲线的坍塌，成本端支撑弱化。

中国碳酸锂生产成本曲线（元/吨）

（数据来源：SMM） （数据来源：SMM）



矿端实际投产情况存在不确定性

    
矿端实际投产情况存在不确定性

碳酸锂价格波动下跌，会导致部分矿山出现成本倒挂现象，影响

矿端投产。

成本影响

高海拔、极端天气

地缘冲突或矿权政策变化，会影响矿端投产或矿运输。

地缘政治、矿权政策变化

汇率、海运费等其他因素

如江西锂云母尾矿处理等

环保监察、地方规划



碳酸锂供需分析02

碳酸锂期货上市表现回顾01

2024年碳酸锂行情展望03



碳酸锂行情展望

    

观点及策略建议：

    供应端，2024年全球原料端持续放量，澳矿新增8万吨LCE、南美盐湖8万吨LCE、中国锂云母8万吨
LCE，此外非洲也有多个锂项目投产。但矿端实际供应量可能受生产成本、环保监察及矿权管理等因素影
响放缓。

需求端，2024年碳酸锂下游消费主力新能源汽车需求爆发期已过，但仍为增长趋势预判不变，市场
对增速预估较为一致，基本在20—25%区间，整车出口市场暂维持在11万辆/月。此外，新能源车购置税
延续减免政策利于国内销量，但欧盟电池法对未来电池品质提出了更高的标准。

    综上，2024年，碳酸锂供需两旺、过剩格局大概率延续，碳酸锂价格重心下移，但锂盐厂检修停产、
正极材料厂补库及地缘政治等因素或导致碳酸锂价格出现阶段性反弹。高成本产能出清、供需再平衡后，
碳酸锂价格方可迎来趋势性反转。2024年，碳酸锂价格波幅或收窄，多在8—16万元区间震荡，关注原料
端实际投产情况。

风险点:

地缘政治、汇率、新能源汽车政策、矿权管理等。



观点及策略建议



全国统一客服热线：400-8844-998

总部地址：成都市高新区锦城大道539号盈创动力大厦A座406

邮政编码：610041

公司网址：BTQH.COM

http://www.btqh.com/
http://www.btqh.com/
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