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碳酸锂期货上市首日流动性良好，反应出市场各方预期

1.7月21日，广期所碳酸锂期货挂牌。截至收盘，总成交量6.54万手，持仓量0.81万手，成交额144.1亿元，表现出良好
的市场流动性。
2.碳酸锂主力2401合约挂牌基准定价246000元/吨，开盘价238900元/吨，开盘后价格回落收跌至215100元/吨，跌
12.56%，其余6个合约全部跌停，一定程度上反应了市场各方对碳酸锂供需宽松的预期。



截至9月11日，碳酸锂期货整体运行平稳、流动性良好

1.截至9月11日收盘，碳酸锂成交量比7月21日收盘时增长39.1%至9.1万手，持仓量放大628.4倍至5.9万手，品种交投活跃
度及扩仓情况整体乐观。
2.参与结构来看，金融机构、碳酸锂上下游企业和个人客户等多方参与交易，更加贴合市场供需预期。



整体来说，碳酸锂期货整体运行平稳、流动性良好

1.从持续性来看，碳酸锂成交金额稳步抬高，成交量、持仓量逐步放大，品种活跃度良好。
2.参与结构来看，金融机构、碳酸锂上下游企业和个人客户等多方参与交易，更加贴合市场供需预期。



碳酸锂期现同向性明显，基差呈收敛趋势

1.价格走势上，期现呈同向性
2.基差由开始的7.4万元/吨缩
窄至1.4万元/吨



碳酸锂期货1月合约波幅较大

空头止盈

冶炼厂周度
累库加快

8.7—8.14，国内盐湖日

产增加、新能源汽车销量
环比下降6.9%

预期中的需求回暖未
出现
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2023年碳酸锂供需平衡预测表

（数据来源：SMM）



碳酸锂行情驱动因素概率统计



锂盐近期周度价格

锂盐价格（元/吨）

1. 截至9月21日，电池级碳酸锂价格17.2万元/吨，环比上周下降3000元/吨，周跌幅1.71%，同比去年同
期下降66.1%；工业级碳酸锂价格16.05万元/吨，环比上周下降3000元/吨，周跌幅-1.83%，同比去年同
期下降68.68%。



碳酸锂6月产量偏高

碳酸锂月度产量（吨）

1. 6月，碳酸锂产量突破4.24万吨，创历史新高，环比上月降低3.64%。



碳酸锂企业开工率走弱，碳酸锂库存略有缓解

1.截至9月15日当周，因外采锂原料利润部分出现亏损，部分锂盐厂开工率下降，碳酸锂企业周度开工率
降至67.5%，SMM预计碳酸锂9月产量环比降6%至4.22万吨。

3.截至9月18日当周，碳酸锂累库500吨，其中冶炼厂去库存1460吨。

碳酸锂企业开工率（%）



正极材料厂开工率走弱，对上碳酸锂采购较为谨慎

1.近期，正极材料厂对高价碳酸锂接受度较差，采购偏谨慎，多以消耗原料库存为主，开工率普通，其
中磷酸铁锂市场开工率相对偏高。

正极材料厂开工率（%）



动力电池产量环比增5.25%

动力电池产量（GWh）

1. 6月，我国动力电池产量共计64.2GWh，同比增长28.14%，环比增长5.25%。其中三元电池产量
20.3GWh，占总产量31.56%；磷酸铁锂电池产量31.56GWh，占总产量68.26%。

动力电池产量（GWh）



新能源汽车8月产销好转

新能源汽车销量（万辆）

1.根据中汽协数据，2023年8月，我国新能源汽车产销分别完成84.3万辆、84.6万辆，环比分别增长4.7%、
8.5%，同比分别增长22%、27%，市场占有率达到32.8%。

新能源汽车产量（万辆）



动力电池装车量环比增6.1%

动力电池装车量（亿瓦时）

1. 8月，我国动力电池装车量共计34.9亿瓦时，环比增长同比增长25.54%，同比增长6.1%。



磷酸铁锂电池装车量远高于三元电池

磷酸铁锂电池、三元电池装车量占比

1.三元电池装车量 10.8GWh，占总销量30.95%；磷酸铁锂电池销量24.1GWh，占总销量69.05 %。



碳酸锂生产成本及利润

碳酸锂生产成本（元/吨）

1.据my steel 预估，截至9月22日当周，外购精矿碳酸锂生产成本不足22.8万元/吨。
2.多数机构测算，国内低品位锂云母成本线在12—15万元/吨。
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碳酸锂供需总结及建议

       碳酸锂生产企业开机率走低，库存略缓解；正极材料厂开机率普通，但对上游原料采购谨慎，多以消
耗原料库存为主；新能源车销量略好转，但“金九银十”需求预期落空，上下游价格博弈持续，短期震荡
偏弱概率较大。此外，市场多数机构预期自有低品位锂云母碳酸锂生产成本在12至15万吨附近，关注成本
线支撑有效性。



观点及策略建议



全国统一客服热线：400-8844-998

总部地址：成都市高新区锦城大道539号盈创动力大厦A座406

邮政编码：610041

公司网址：BTQH.COM

http://www.btqh.com/
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