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整体逻辑：

• 1、供应方面：蛋鸡存栏环比增加。卓创资讯数据显示，4月在产蛋鸡存栏11.86亿只，环比-
0.17%，同比+2.59%。 蛋鸡存栏量保持温和回升。鸡蛋供应因存栏和产蛋率回升，温和增长。

• 2、需求方面：整体而言，鸡蛋5月现货价格的特征是：供应压力逐步放大，但消费整体偏淡，
缺乏亮点，五一长假消费刺激性偏低。整个市场供需关系表现宽松。现货价格整体持续偏弱
运行，截止5月26日，全国鸡蛋现货均价为4.4元/斤，较4月24日跌幅6%，价格偏弱运行。

• 3、养殖利润方面：5月25日当周，国内鲜鸡蛋周度成本3.61元/斤，较上周回落0.54%；鲜鸡
蛋平均盈利值0.47元/斤，较上周-11.32%，这是连续第九周下降。蛋鸡养殖利润大幅回落，
归因于蛋价的回落。虽然蛋鸡饲料价格亦有走低，但不足以对冲蛋价下行。目前养殖利润表
现为围绕成本线的窄幅波动。

• 4、行情观点：市场常态运行。决定蛋价走势的关键因素是供需关系本身。供应方面，3月以
来，现货进入传统淡季。供应方面，产蛋率回升，存栏温和恢复，供应温和增量。消费方面，
整体消费沉闷，亮点不多。价格震荡走低。进入6月后，气温逐步走高，产蛋率也将受到影响，
市场将再度对供需关系进行跟踪和评估。整体而言，预计进入6月后，蛋价现货压力保持平稳，
而消费的变化成为关键。

• 5、投资策略：供应压力保持，期价低位波动
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蛋鸡存栏变化及养殖利润现状

PART 1



一、蛋鸡存栏

• 存栏：卓创资讯数据显示，4月在产蛋鸡存栏
11.86亿只，环比-0.17%，同比+2.59%。 蛋鸡
存栏量逐步趋向平稳。蛋鸡存栏量在今年整体
保持回升。

• 补栏：鸡苗补栏增速较快。卓创资讯数据显示，
4月样本企业蛋鸡苗销量4597万只，较上月
+1.55%，同比+17.6%。近月存栏量持续增加，
未来4个月蛋鸡产能增加较多，有一定压制。

• 淘汰鸡：卓创资讯数据显示，5月26日当周，
淘汰鸡出栏量1987万只，环比变化+3.44%。蛋
鸡苗补栏量变化趋向平稳。淘汰鸡也在增加，
且环比增幅高于鸡苗补栏，存在蛋鸡存栏阶段
性下滑的可能性。

数据来源：卓创资讯



二、养殖利润

• 截止5月25日当周，国内鲜鸡蛋周度成本
3.61元/斤，较上周回落0.54%；鲜鸡蛋
平均盈利0.47元/斤，较上周-11.32%，
连续第九周回落。对比过去五年，当前
鲜鸡蛋的平均利润仅高于2020年。

• 截至5月26日当周，肉鸡孵化利润0.67元
/只，环比变化+379.17%；毛鸡养殖利润
-1.66元/只，环比变化+28.14%。毛鸡、
养殖利和蛋鸡养殖相比存在较大差异。

• 结论：虽然春节以来，蛋鸡养殖利润持
续回落，但其相较毛鸡和肉鸡，其养殖
利润仍显著较高。此种情况，仍鼓励蛋
鸡补栏积极性。

数据来源：卓创资讯



主力合约走势回顾
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主力合约：当前主力合约为JD2309。时间段20230425~20230529。

JD2309合约，4月24日收盘为4262元/吨，期间内最高价4275，出现在4月25日；最低价4071，出现在5月24日。

价格重心下移4150一线。波动节奏基本为期间内逐步震荡走低。

现货月JD2306合约，4月24日收盘为4037元/吨，期间内最低价3800，出现在5月4日；最高价4047，出现在4月25

日。价格重心基本维持在3880一线。该合约在5月中旬后转为区间震荡，仍为基差限制所致。

现货方面，5月市场平淡，价格归于供需关系主导。蛋鸡产蛋率温和回升，供应温和增加。消费层面则较为沉闷，

全市场消费偏弱，增幅不达预期。同时五一长假表现也不如人意，导致中间商存货增长，并限制了后期的采购。总体而

言，整个5月现货价格延续了季节性回落的特征，同时，幅度和预期一致。至5月26日，全国鸡蛋均价为4.4元/斤，较4月

24日下跌0.28元/斤，跌幅6%，跌幅较4月有所放大。

现货和期货走势，在5月期货的主力合约走势节奏和现货的一致性增加。期货基本按照现货指引运行，以价格逐步

震荡下移为主。而现货层面，整体压力释放也较为温和，现货表现为温和逐步下跌。从对应JD2306的基差变化看。基差

至5月26日放大至520元/吨。变化幅度不大，期现的同步性较好。

随着时间推移，鸡蛋供需关系会再度出现新的变化。资金需要根据季节性特征的再度变化，寻求新的题材和方向。



期货主力合约及现货近期走势

数据来源：WIND 数据来源：卓创资讯



未来两月现货波动分析

PART 3



分析3月以来，鸡蛋现货价格波动就是体现传

统季节性规律的作用。

1、季节性规律的再度回顾

春季是鸡蛋现货的传统弱势季节。从统计规律看：

近5年来，3月现货上涨概率为20%，4月现货上涨概率

60%，5月现货上涨概率80%，6月现货上涨概率是20%。

现货6月，也是一个关键月份。虽然现货下跌概率

高达80%。但6月是标准的夏季合约，也是转换的关键月

份。在6月后，随着气温转向炎热，产蛋率将快速走低，

市场供应减少，进而推动供需关系转换。

同时，由于期货市场具有预期性和价格发现功能，

资金也会提前进行布局，为新一轮季节性上涨做好准备。

数据来源：WIND  卓创资讯



2、后期补栏分析

鸡在产存栏量的变化=新增开产-老鸡淘汰。按照蛋

鸡的养殖周期进行推导，补栏鸡苗在四个月后进入开产

期，开产十四个月左右之后淘汰出栏。因此，估算当月

在产蛋鸡存栏净变化=四个月前鸡苗补栏量-十八个月前鸡

苗补栏量。

从卓创数据预测的补栏看，5、6月，蛋鸡存栏存在

适度回落的可能性。但需注意由于目前蛋鸡养殖利润有

利，预计2~5月，蛋鸡苗补栏会出现超预期增加，并导致

5月后，蛋鸡存栏量再度快速走高，由此在现货供应端体

现较大的压力。

同时，由于 2022 年 4 月-6 月鸡苗补栏量偏低，导

致 2023 年四季度可淘鸡量较少，预计新增开产将高于待

淘量，在产蛋鸡存栏量继续增加。

整体而言，蛋价在今年后期始终面临存栏压力升高

的问题。

数据来源：WIND  卓创资讯



3、饲料成本分析

由于巴西大豆的历史性增产，5月以来，全球大豆

供应极其宽松，蛋白类原料价格逐步下行，且在未来3~4

个月内保持下行趋势。 5月2 5日当周，玉米现货价

2751.57元/吨，较上周变化0.24%。豆粕现货价4100元/吨，

较上周变化-4.73%。根据饲料原材料占比测算，玉米和豆

粕整体影响本周饲料价格变化-4.73%。5月24日当周，蛋

鸡配合饲料3.57元/kg，环比变化-2.46%。

从右图可见，不论是原料还是成品段，均已经形成

下行趋势，由于 玉米和油料今年整体供需关系宽松，预

期玉米和蛋白类原料价格仍在走低的趋势中。

整体而言，饲料成本的下移，有助于改善养殖利润。

也包含了蛋鸡存栏保持回升的潜在可能。

数据来源：WIND  卓创资讯
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综上所述，未来1-2个月鸡蛋市场存在的关键影响因素是：季节性运行规律的持续、蛋鸡存栏变化、饲料原料价

格下行。

1、季节性规律：目前现货运行于传统的弱势季节。在季节性规律中，6-7月是季节性转换的关键月份。随着气温

升高，产蛋率下行，供应压力被削弱。即便消费端没有波动，也会引发价格的回升。在未来两个月，我们需要关注现

货的变化，以及其对期货的影响。

2、蛋鸡存栏变化：投资者需要继续留意补栏预期叠加蛋鸡养殖利润继续高于毛鸡和肉鸡这一增强效应，需要对

存栏继续升高保持警惕。同时，从过去18个月的补栏数据跟踪，可预见后期蛋鸡存栏有走高的持续性，在现货层面，

存栏走高带来的鸡蛋供应压力走高仍是不可以忽略的因素。

3、饲料原料价格下行：饲料及原料价格下行带来的影响是偏向利空的，一方面，养殖成本下移，预留了更大的

养殖利润空间，刺激存栏；另一方面，也降低了成本支撑，削弱了农户的托价心理。

预期6-7月：主力合约保持为09合约，但存在向10、01合约过渡的可能性。 从历史走势观察，09合约因为中间

间隔了夏季旺季，呈现先弱中强后弱的波动特征。在未来两月，现货市场将着重反映供应和消费的变化。整体而言，

蛋价保持偏弱震荡的格局为大概率，现货价格在初期仍将逐步走弱，但中后期将走稳。而期价的表现则对应为在相对

低位的反复震荡，价格重心基本维持，走低的概率进一步降低。区间维持4000~4250。整体思路以技术性跟随为主，

并要注意其在关键价位特别是支撑位前的表现。随着时间后移，整体交易思维向把握底部转换。
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