附件1
郑州商品交易所基差贸易业务指引

第一章 总则
1. 为了保障郑州商品交易所（以下简称交易所）综合业务平台（以下简称平台）基差贸易业务的正常进行，根据《郑州商品交易所标准仓单管理办法》《郑州商品交易所综合业务平台管理办法》，制定本指引。
1. 本指引所称基差贸易，是指买卖双方以交易所上市期货品种的某月份期货合约价格为计价基础，加上双方商定的基差，来确定商品价格的现货贸易活动。
客户在平台开展基差贸易，应当使用平台提供的联动点价功能，并通过平台结算货款。交易商或者专区的基差贸易另行规定。
1. 参与基差贸易的客户，应当具有相关商品的经营资质。
第二章 交易业务
1. 基差贸易的交易时间为每个交易日的上午9:00-11:30，下午1:30-3:00及交易所另行通告的其他时间。
1. 基差贸易客户可公开挂牌或者定向挂牌交易信息。公开挂牌的，所有客户均可摘牌；定向挂牌的，挂牌方指定的客户可摘牌。
1. 交易信息包括货物的品种、质量指标、数量、仓库，以及买卖方向、交易模式、交收方式、最小摘牌单位、点价方、最后点价日、交收准备期、参考期货合约、基差等。
交易模式分为当日点价和多日点价；交收方式分为标准仓单交收和现货交收。
1. 挂牌方可通过附加条款约定现货交收、到期未点价等事项的详细内容。
现货交收由买卖双方自行协商办理，由此产生的纠纷自行解决。
1. 在挂牌、摘牌、点价、交收等阶段，平台分别冻结各方保证金，用于保障基差贸易合同履约。保证金标准由交易所确定并公告。
多日点价且定向挂牌的，挂牌方可自行设置签约、交收两个阶段的保证金，各阶段双方的保证金应当一致。
当在成交前撤销挂牌、摘牌指令的，平台释放相应保证金。
交易商或者专区交易保证金以具体公告或者专区业务指引为准。
1. 当日点价的，点价期仅限挂牌当日。挂牌方默认为被点价方，客户可直接报价参与点价，在点价成交前，其他客户可竞争报价，平台对所有报价按照“价格优先、时间优先”原则排序，排序靠前且不超过挂牌数量的报价可发起点价。点价成交后，基差贸易合同成立，双方应当按基差贸易合同履行义务。
1. 多日点价的，点价期为从达成交易之时至挂牌方设定的最后点价日闭市之时。摘牌方确认挂牌方的交易条件后，交易达成，基差贸易合同成立，双方应当按基差贸易合同履行义务。点价方在点价期内有权发起点价。点价成交后，平台生成点价确认书，作为基差贸易合同的补充。
根据本指引第八条第二款规定分阶段收取保证金的，平台在挂牌方挂牌时收取签约保证金，在摘牌方摘牌时收取签约保证金。点价方在点价时应当追加交收保证金，被点价方应当在点价成交下一个交易日上午闭市前追加交收保证金。点价前发起交收的，双方应当共同追加交收保证金。
1. 点价方应当按基差贸易合同约定数量完成点价。最后点价日闭市前未完成点价的，按照挂牌方在挂牌时选择的处理方式处理。选择按违约处理的，依据本指引第四章相关规定处理；选择双方自行处理的，平台释放买卖双方保证金，买卖双方根据附加条款约定自行处理。
1. 点价时，点价方输入点价价格、数量发起点价，被点价方指定期货账户按照点价价格下单平仓。对应的下单手数由被点价方提前自行设置。若平仓单成交，则确认点价成交，按以下公式计算点价成交数量：
点价成交数量=[平仓成交手数÷下单手数]×点价数量
按以下公式计算交收价格：
交收价格=点价价格+基差
1. 点价成交后，平台收取交易双方手续费，手续费标准由交易所另行公布。点价指令当日未成交的，当日闭市后指令撤销。
1. 买卖双方协商一致的，可以更改最后点价日。买卖双方就交收方式、交收标的变更达成一致的，不影响平台基差贸易合同的履行，因变更而产生的升贴水由双方自行结算。
第三章 交收业务
1. 双方在T交易日点价成交后或者在T交易日确定点价前办理交收的，应当按照本指引相关规定和基差贸易合同相关约定办理。
1. 在点价成交后办理交收的，双方应当一次完成交收。买方保证金可用于支付全额货款。交收数量为本次点价成交数量。
全额货款=交收价格×交收数量
1. 在点价前办理交收的，双方可分笔多次申请交收，双方应当共同确认暂定价格、交收数量。买方保证金不可用于支付暂定货款。完成点价后，双方再根据全额货款、暂定货款之差按照多退少补的原则办理二次结算。
暂定货款=暂定价格×交收数量
1. 标准仓单交收的，在T+D（D≤3，由挂牌方挂牌时在交收准备期中设定）交易日上午闭市前，卖方应当将基差贸易合同约定的标准仓单转至平台，买方应当将全额货款（暂定货款）冻结至平台账户。卖方将标准仓单转至平台冻结，且已完成点价的，平台释放卖方保证金。
1. T+D交易日下午开市后，平台办理标准仓单过户，划转全额货款（暂定货款）金额85%的首付款给卖方。买卖双方可协商一致后申请在D日前办理标准仓单过户。
卖方应当向买方开具增值税专用（普通）发票或农产品销售发票，发票可一次全额或者多次分笔开具。买方收到发票后应当及时确认。买方确认后平台划转发票对应部分的剩余货款给卖方。点价前办理交收的，在完成点价后开具发票。
1. 现货交收的，买方应当在T+D交易日闭市前将全额货款（暂定货款）冻结到平台账户。卖方应当在T+D+R（D、R由挂牌方挂牌时在交收准备期中设定）交易日内与买方自行办理货物交收事宜。双方在平台确认完成货物交收后，平台按首付款、剩余货款分批划转给卖方，已完成点价的，平台同时释放卖方保证金。
1. 因提前交收需要二次结算的，平台在双方完成点价后划转、释放或者冻结资金。
全额货款大于暂定货款的，买方应当补足货款，从买方保证金、平台账户可用资金支出。货物交收已确认完成的，平台按首付款、剩余货款分批划转差额货款给卖方，同时释放卖方保证金和买方剩余保证金；货物交收未确认完成的，平台冻结买方全额货款并释放买方剩余保证金，后续按交收流程处理货款。
全额货款小于暂定货款的，卖方应当退还货款。货物交收已确认完成的，平台从卖方保证金、平台账户可用资金划转差额货款给买方，同时释放买方保证金和卖方剩余保证金；货物交收未确认完成的，买方按全额货款支付，同时平台释放买方保证金，后续按交收流程处理货款。
1. 发票流转事宜按照《郑州商品交易所综合业务平台管理办法》有关规定执行。
1. 二次结算时，客户平台资金不足的，应当按基差贸易合同约定及时向对方支付剩余资金。交易所为另一方追偿剩余资金提供交易记录等证据材料。
1. 交收结算由交易所认可的第三方平台管理的，交收流程以具体业务指引为准。
1. 双方完成交收后，平台生成交收确认书。
1. 交易日下午2:30之后，交易所不受理各品种仓单的转入、转出及过户业务。
第四章 违规违约处理
1. [bookmark: _Ref85811287]买卖双方有以下情形之一的，构成违约：
（一）最后点价日闭市，点价方未按照基差贸易合同约定数量完成点价，且根据本指引第十一条规定双方约定按违约处理的；
（二）买方未在约定或者规定的时间内保证平台账户有足够的资金支付货款；
（三）卖方未在约定或者规定的时间内将标的标准仓单转至平台或者办理现货交收事宜；
（四）没有按照约定或者规定及时追加保证金的；
（五）违反本指引规定或者基差贸易合同约定的其他违约行为。
1. 构成违约的，由违约方向守约方支付按以下方式计算的违约金：
（一）点价违约的，点价方违约金=点价方保证金×（应点价数量-点价成交数量）÷应点价数量。
（二）没有按照约定或者规定及时追加保证金的，按违约部分在基差贸易合同的占比扣划违约方保证金。
（三）买方交收违约的，买方违约金=买方保证金×（应交货款-已交货款）÷应交货款。
其中，应交货款、已交货款不包括买方保证金。
买方发生部分交收违约时，按已交货款可购买标的货物的最小交易单位向下取整确认实际交付数量、金额，并以实际交付金额计算买方违约比例。
（四）卖方交收违约的，卖方违约金=卖方保证金×（应交付货物数量-实际交付货物数量）÷应交付货物数量。
平台以违约基差贸易合同对应的现有保证金为上限协助扣划违约金。
标准仓单交收的，买卖双方同时违约，平台按终止交收处理，交易所对双方分别处以扣划一半保证金的罚款。
1. 现货交收有争议的，平台根据双方的协商结果或者生效法律文书确认的结果协助处理货款、保证金、违约金。
1. 违约基差贸易合同对应的保证金不足以赔付违约金的，守约方自行追偿。交易所为守约方追偿提供交易记录等证据材料。
1. 被点价方在点价期的规定交易时段应当保持联动点价登录在线，发生连续一个小时联动点价未登录在线情况的，点价方可免除点价违约责任。
1. 进行违约处理后，违约部分的后续流程终止办理。
1. 买卖双方应当本着诚实信用的原则履行基差贸易合同，存在违约行为、故意拖延业务办理，或者有平台认定的其他违规行为的，交易所可以根据《郑州商品交易所综合业务平台管理办法》等相关业务规则采取监管措施。
第五章 附则
1. 本业务指引解释权属于交易所。
1. 本业务指引自2022年5月30日起施行。


