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股指市场情况解析

国内股市主要指数走势
2021年8月份股市走势小幅震荡。截止到8月31日，沪深300指数价格收报4805.61点，下跌

0.12%。上证50指数收报3097.06，下跌1.14%。中证500指数走势明显偏强，收报7255.34点，上涨
7.21%。主要股票指数走势结构性差异明显。
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8月份股市走势因素分析
7月份股市大幅下跌之后，8月份市场短期小幅修复。主要因素有三个方面。第一，股市成交

量持续维持相对高位水平，市场资金流动性保持，并未出现明显减少，叠加市场利率保持低位，
股市保持流动性稳定。第二，8月份公布的宏观经济数据显示，经济增速放缓迹象加剧，对于股市
存在负面影响，市场投资对消费、房地产等传统板块负面影响，资金集中于新能源汽车等热门板
块。市场主要呈现了明显的结构性差异。反应到股指方面，IC合约继续强势，维持上行趋势。IF
以及IH合约表现较弱，资金买入不足。第三个方面，国际金融市场不稳定因素增加，美联储长期
释放了流动性，推升主要国际股市上涨，下半年减少购买是大概率市场，对全球金融市场流动性
有一定影响,A股市场存在压力。
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国内利率市场情况：
8月份市场利率市场保持稳定，十年期国债收益率低于3%，保持在2.85%水平，利率市场经过持续

下滑之后，短期保持稳定。后续市场关注地方债发行带来的影响。
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市场估值方面，8月份市场估值小幅上涨。截止到8月31日，沪市市盈率16.04倍，流通市值
39.19万亿。深市市盈率25.11倍，主板流通市值20.4万亿。创业板市盈率57.54倍数，流通市值
8.75万亿。
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融资融券
2021年8月份融资融券数据小幅增加，8月2日融资融券余额数据为18173亿元，8月31日数据为

18716亿元，增加543亿元。其中沪市余额为10028亿元，深市余额为8688亿元。融资融券数据相对稳
定并且保持增加态势。
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基金市场情况
8月份新基金募集规模于前一个月接近，但总发行份额减少，混合型基金占比最高，爆款基金减

少。权益方面，WIND数据显示主动管理的权益类基金平均收益率1.59%。但基金之间差异最大超过
40%。
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股指关联度分析
8月份主要股指期货品种之间差异明显，市场投资风格依然是重点中证500指数，沪深300指数以

及上证50指数均出现偏弱迹象。IC合约于IF以及IH合约的比值进一步扩大。截止到8月31日，IC于IH
比值扩大到2.312。IF于IH比值扩大到1.544。
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新股发行
8月份新股发行维持常态状态，截止到8月31日，申购日期计算发行达到39股票。发行市盈率方

面，保持在市盈率在8-141之间。总体来看，一级市场吸金能力保持平稳。
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宏观数据
7月份的宏观经济数据增速全面下滑,消费、投资、出口全面放缓。7月工业增加值两年平均复合

增速5.6%，较上月大幅回落0.9个百分点，连续三个月下滑。7月固定资产投资同比增长-0.8%，较6
月下滑5.5个百分点。7月商品房销售面积和销售额同比分别为-8.5%和-7.1%，分别较6月下滑16.0和
15.7个百分点。7月社会消费品零售总额两年复合平均增3.6%，较上月下滑1.3个百分点。7月中国出
口额（以美元计）同比增19.3%，两年复合增长12.9%，低于6月份2.2个百分点。

7月存量社融规模302.49万亿元，同比增速10.7%，较上月回落0.3个百分点。新增社会融资规模
1.06万亿元，同比少增6362亿元。7月M2同比增速8.3%，较上月回落0.3个百分点。

总体数据来看，经济下行压力逐步增加，虽然有疫情以及洪灾的影响，但一些经济先行指标走弱
反应经济下行压力增加，需求减弱的事实。
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9月份股指期货行情展望

9月份股指行情预期震荡反弹，市场结构多变反复。首先，8月份公布的宏观经济数据显示国内
经济增速放缓加快，虽然有疫情以及洪灾等因素影响，但先行指标的持续下滑反应实际需求的不足。
为了保持经济的稳定发展，货币政策有望保持偏松的态势，同时基建投资未来有望逐步加大力度，
债券市场发行提速，市场利率走势稳定，进一步下行的空间减少，股市对资金吸引力加强。其次，
结构方面，中证500指数连续数月强于上证50、沪深300指数，中证500指数持续上涨之后，部分股票
股东减持等负面因素增加，估值优势逐步减弱，沪深300指数持续下跌之后，估值优势逐步体现，股
市成交量持续保持高位水平下，结构性行情可持续性会有所变化，市场投资风格预期反复多变。

综合来看，9月份股指走势预期维持震荡反弹走势，市场投资风格有望反复，结构性操作机会减
少，多IC空IH组合平仓。IF合约方面值得关注，预期波动区间4700-5200点。
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