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连续增长的产能首现收缩

PART 1



1、生猪存栏延续增长态势

农业农村部监测， 6月末全国生猪存栏量4.39亿头，恢复到2017年年末的99.4% ，7月份生猪
存栏量还在惯性增长，但是增幅连续5个月收窄，7月份环比增长0.8%。



7月份数据显示，能繁环比首现下降

农业农村部：能繁母猪存栏量7月份环比下降了0.5%，这是连续21个月增长之后首次出现下降。养殖结构趋
于优化。



2、猪肉进口量连续减少后回升

根据海关总署发布的数据，2021年7月进口猪肉35.17 （万吨）环比增加2.1%，同比减少18.6%

猪肉进口量连续3个月回落后增加，2021年1-7月累计进口猪肉265.51（万吨）同比增加3.9%，但预期猪肉进口量将
回落，下半年猪肉进口量可能消减50%以上。



3、饲料成本继续下降

玉米8月延续上月下行趋势，预期继续保持弱势运行，8月豆粕由震荡转为弱势下跌。



仔猪价格下跌减缓

农业农村部对全国500个县集贸市场的定点监测，8月份第4周（采集日为8月25日）全国仔猪平均价格36.56元/公斤，比前一周
下降4.0%，同比下降66.4%，仔猪价格已连跌22周。



农业农村部数据显示8月生猪相关价格下跌趋缓



猪粮比（期货）再度下探

8月期货价格猪粮比下跌，月末比值6.53，生猪价格下跌速率大于玉米



猪粮比（现货）小幅下跌

国家发改委网站最新披露的《2021年8月第4周猪料、鸡料及蛋料比价》显示：8月25日全国生猪出场价格为15.51元/公斤，环比上周跌
2.08%。据发改委测算的数据，当全国猪料比价为4.74，环比下降1.46%。

当周猪粮比为5.54。



成本或可下移，养殖亏损持续

• 农业农村部畜牧兽医局二级巡视员辛国昌：7月份平均出栏一头肥猪
亏损43块钱，但比6月份减亏86块钱，亏损面也缩小了。7月份养猪
场的亏损面是49%，比6月份缩小了12.9个百分点。

• 国家发改委：截至7月底，全国生猪存栏同比增长31.2%，其中能繁
母猪存栏同比增长24.5%，已经恢复至正常年份水平。

• 根据发改委测算的数据，按目前价格及成本推算，未来生猪养殖头均
亏损为611.49元，养猪行业从5月第3周开始预亏，到8月第4周已经是
连续15周预亏。



屠宰端：猪肉供给增长

PART 2



7月份生猪屠宰量为7年同期高位

2021年7月份规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量2195（万头）同比增长87.40%，高于前6年同
期；2021年1-7月规模以上生猪定点屠宰企业屠宰量13080（万头）同比增长50.80%。



收储有望再启动

PART 3



收储或重启

• 全国农业防灾减灾和秋粮生产视频调度会8月17日在京召开。中共中央政治局

委员、国务院副总理胡春华指出，要切实稳定生猪生产，及时把工作重心转
到防范和应对新一轮“猪周期”上来，稳定现行生猪生产支持政策，逐步健
全市场化的调控机制，持续加强非洲猪瘟等疫病防控，巩固产能恢复成果。

• 国家发展改革委将会同有关部门重启猪肉储备收储工作。



期现走势及交易策略

PART 4



期现价格变化

生猪期货指数及全国现货平均价之价差关系趋于稳定，20多个交易日一个月的时间保持在2000元/吨一线。



期货价格走势

价格运行趋势延续下跌，道通上方卖出操作。
6月份生猪期货因价格下跌，持仓增加，8月份多空出现新一轮增持，目前持仓较上市初期4个月平均值增加4倍，为8.7万张。



后期价格预判及交易策略

• 稳供：近期出现的产能收缩，因养殖规律，存栏减少需要时间来验证。
并且政策支持逆周期调节，产能进一步明显减少的可能不大。

• 保价：短期内发改委重启收储，在信心层面起到支持作用，价格有反
弹的可能。

• 实际需求的增长，支持反弹幅度加大，但目前时间节点上需求增长有
限。

• 技术层面，价格保持下跌趋势。
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