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7月份天然橡胶价格走势止跌反弹，月度涨幅超过3%。截止到7月28日，RU2109合约收报13205

点，月内最高点13685点，最低点12650点。7月初天然橡胶价格低位之后，非标套利空间压缩，市
场做空动力减弱，合成胶价格维持高位，混合胶库存保持去化态势，现货市场价格较为坚挺，期
货盘面打压力度减弱，价格止跌反弹。但受制于橡胶割胶旺季以及浓乳需求不佳因素影响，橡胶
价格反弹上涨空间也有限。
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天然橡胶上游供应情况
泰国地区原料方面，截至到7月28日，胶水价格44泰铢\公斤，杯胶44.8泰铢\公斤。东南亚原料产区处于增

长周期，天气情况保持良好，割胶进度顺利。但受到东南亚地区疫情影响，国内自身消费没有起色。乳胶需求
明显下降，胶水与杯胶价格基本持平。海南地区方面，进全乳厂制全乳原料12100元\吨，进浓乳厂制浓乳12100
元\吨。浓乳出货速度较慢，加工厂积极性不强。全乳原料价格与浓乳原料价格接近，潜在产量增加预期。云南
方面，版纳胶树开割率较好，目前处于雨季，割胶工作遇阻，产出情况维持稳定，版纳胶水价格参考 11.8-
12.2元/吨。
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橡胶现货市场，截至7月28日，上海地区现货市场，全乳胶报价12850元。越南3L胶报价12600
元/吨，泰国3号烟片17900元\吨。云南昆明SCR5价格为12100元\吨，TSR9710报价12250\吨。青岛地
区，泰国STR20报价1690美元\吨，混合胶报价12050\吨。合成橡胶市场方面，原料丁二烯报价12600
元\吨，齐鲁丁苯山东13600元\吨，齐鲁顺丁14050元\吨。

橡胶期货端口方面，截止到7月28日，RU2109合约收报13205元、RU2201收报14300元、RU2205收
报1480元。NR2109收报10845元。价差来看，RU合约的价差保持远月升水局面，走势理性,临近换月，
价差小幅扩大。RU2109与NR2109价差2360为元，价差缩小，仍高于往年水平。期现方面，RU合约与
混合胶价差保持在1155元水平，价差整体扩大，非标套利空间扩大。

2021年6月中国进口天然及合成橡胶(含胶乳)合计46.2万吨，较2020年同期的53.4万吨下降
13.5%。2021年1-6月中国进口天然及合成橡胶(含胶乳)共计329.4万吨，较2020年同期的313.2万吨
增长5.2%。
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下游需求方面，7月份半钢胎样本厂家开工率为61.54%，同比下跌4.95%。半钢胎样本厂家开工

率有所回升，但仍同比下滑，企业提升开工率较为谨慎。工厂出货情况较为缓慢。全钢胎样本厂家
开工率为65.71%，同比下跌5.91%。工厂出货较为缓慢，轮胎厂控制库存，开工率提升有限。

消费方面，半钢胎二级贸易商接货意愿不强，整体库存处于高位水平，一线品牌低价促销。全
钢胎方面，月底降雨增加，交通运输受阻，同时替换胎市场启动较慢。
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2021年6月国内橡胶轮胎外胎产量为7538.9万条，同比增长12.0%；2021年1-6月国内橡胶轮胎外
胎产量为44905.5万条，同比增长32.1%。2021年1-5月中国新的充气橡胶轮胎出口量23577万条，同
比增长47.5%。2021年1-6月中国新的充气橡胶轮胎出口量28628万条，同比增长46%。
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中国汽车工业协会统计分析，2021年6月，汽车产销分别完成194.3万辆和201.5万辆，环比分

别下降4.8%和5.3%，同比分别下降16.5%和12.4%。1-6月，汽车产销分别完成1256.9万辆和1289.1万
辆，同比分别增长24.2%和25.6%，增幅比1-5月继续回落12.2和11个百分点。6月，乘用车产销分别
完成155.5万辆和156.9万辆，环比分别下降3.8%和4.7%，同比分别下降13.7%和11.1%。1-6月,乘用
车产销分别完成984.0万辆和1000.7万辆，同比分别增长26.8%和27.0%，增幅比1-5月继续回落12.3
和11.1个百分点。2021年5月，商用车产销42.4万辆和48.2万辆，环比下降18.6%和12.1%，同比下降
19.7%和7.4%。2021年1-5月，商用车产销234.1万辆和243.8万辆，同比增长27.8%和31.9%。6月，商
用车产销分别完成38.8万辆和44.6万辆，环比分别下降8.3%和7.4%；同比分别下降26.3%和16.8%。
1-6月，商用车产销分别完成273.0万辆和288.4万辆，同比分别增长15.7%和20.9%，增幅比1-5月分
别回落12.1和11个百分点。
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乘联会数据统计，7月第一周的市场零售达到日均3.1万辆，同比下降0%，但相对今年6月的第一
周下降7%的表现偏弱。7月的第二周零售达到日均4.0万辆，同比下降4%，相对6月第二周的零售增长
29%。7月的第三周零售达到日均4.7万辆，同比下降3%，相对6月第三周的零售下降4%。

7月第一周日均批发2.9万辆，同比下降18%，相对于6月第一周的销量增长1%。7月第二周日均批
发3.4万辆，同比下降21%，相对于6月第二周的销量增长18%。7月第三周日均批发4.2万辆，同比下
降10%，相对于6月第三周的销量下降10%。
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橡胶市场走势技术分析:
7月份天然橡胶RU2109合约价格重回13000点关口，价格也围绕关口反复波动。7月份橡胶结束

了2月份以来的橡胶下跌趋势，技术形态逐步形成底部震荡格局。K线结构方面，橡胶价格正在逐步
形成底部抬高走势。均线方面，RU2109合约中短期均线开始逐步走平，中长期均线下行速率放缓,60
日均线的压制效果逐步减弱，价格也出现突破迹象。布林线方面，橡胶下行布林通道逐步转平，价
格处于中轨位置，布林压力位在13700点，支撑位在12700点。综合来看，天然橡胶技术走势逐步走
出底部特征，行情有短期转强迹象。
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8月份天然橡胶走势有望逐步转强，行情震荡上行，但空间有限。第一，商品市场即将进入传统
消费旺季，工业品市场整体走势有望延续向上，天然橡胶价格偏低，市场利空因素已包含在价格之
中，橡胶价格走势受到整体市场影响，反弹走势有望出现。第二，天然橡胶进口数据显示国内进口
量逐步减少，主要是利润不足叠加去年下半年橡胶大幅上涨一波行情，橡胶进口扩大积极性较弱，
导致现货市场价格支撑加强，橡胶也处于缓慢地去库存阶段。合成橡胶价格明显高于天然橡胶，也
有望刺激天然橡胶的消费量提升。第三，橡胶仍处于供应旺季，今年乳胶消费欠佳，浓乳与全乳原
料价格接近，由于浓乳不易储存的劣势，全乳产量有提升的预期，如果没有极端天气因素的炒作，
压制橡胶的上涨空间。

综合来看，天然橡胶7月份止跌之后，8月份橡胶价格有望小幅反弹，价格波动方面，预期在
12900-14000点，交易策略方面，可考虑短线操作橡胶多单为主。
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