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股指市场情况解析

8月份股指行情展望



股指市场情况解析

国内股市主要指数走势
2021年7月份股市走势震荡下跌。沪深300指数月线走势大幅下跌。截止到7月27日，沪深300

指数价格收报4751.31点，跌幅超过9%，其中最后两个交易日大幅下跌，拖累全月走势。上证50指
数收报3126.38，下跌超过10%。中证500指数走势明显偏强，收报6719.26点，下跌1.31%。
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7月份股市走势因素分析
第一，7月市场宏观因素主导行情。7月中旬央行降准，债券市场迅速上涨，股市止跌反弹，

但力度不高，维持在盘整局面。市场对流动性改善预期升温，成交量逐步回升，股市走势稳定。7
月下旬，国家对教育行业上市做出规定，中美在天津谈判等事件影响，引发市场资金大幅抛售，
推动沪深300等指数破位下跌，市场恐慌情绪蔓延。综合来看，由于宏观以及政治因素增加，市场
资金存在一定的避险情绪，结构方面也可以看出，IC合约持续强于IF以及IH合约,市场维持偏防御
特征，同时科技类股票7月下旬出现的大幅下跌，拥挤的交易通道受到消息因素的影响，短期抛压
加重，市场谨慎情绪增加。
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国内利率市场情况：
7月份央行降低存款准备金率，利率市场逐步走低，十年期国债收益率跌破3%，利率市场出现下

行通道。经过持续下调之后，临近月底，利率小幅回升，后续预期利率市场保持平稳下移。
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市场估值方面，7月份市场估值下降。截止到7月27日，沪市市盈率15.23倍，流通市值37.04
万亿。深市市盈率23.75倍，主板流通市值19.15万亿。创业板市盈率56.98倍数，流通市值8.47万
亿。受到股市大幅下跌的影响，市场估值整体下移。
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融资融券
2021年7月份融资融券数据小幅增加，6月1日融资融券余额数据为17741亿元，7月27日数据为

18114亿元，增加373亿元。其中沪市余额为9762亿元，深市余额为8351亿元。虽然7月份股市出现了
明显的下跌，但融资融券数据相对稳定，并未出现大规模出局，还未出现流动性压力。
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基金市场情况
7月份新基金发行有所放缓，市场吸金能力下降。债基收益上涨，受到股票市场下跌影响，基金

回撤幅度较大，部分百亿私募基金年内收益归0。同时部分顶级公募基金业出现了降低仓位的情况。
根据第三方测算，公募基金手中可买入A股资金超过8000亿元。
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股指关联度分析
7月份主要股指期货品种之间差异明显，截止到7月27日，IC主连月度下跌1.31%。IF主连月度下

跌超过9%。IH主连月度下跌超过10%。IC与IF比值回升到1.4128。IC与IH比值为2.1398。从比值数据
来看，比值均回到2020年的高位水平。
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新股发行
7月份新股发行维持常态状态，截止到7月27日，申购日期计算发行达到42股票。发行市盈率方

面，保持在市盈率在9-127之间。总体来看，一级市场吸金能力保持平稳。
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宏观数据
2021年6月规模以上工业增加值同比增8.3%，两年复合增速为6.5%。1—6月份，规模以上工业

增加值同比增长15.9%。2021年6月固定资产投资同比增长4.7%，1-6月固定资产投资累计同比
12.6%。2021年6月房地产投资同比增长9.8%，1-6月房地产投资累计同比增长15.0%。2021年1-6月基

础设施建设投资同比增长7.2%。2021年1-6月制造业投资累计同比19.2%。2021年6月社会消费品零售
总额同比增12.1%。。1—6月份，社会消费品零售总额同比增长23.0%。2021年6月全国城镇调查失业
率为5.0%。上半年经济发展较为平稳，但下行因素逐步增加，6月份的PMI、房地产销售等指标出现
下滑。下半年经济增速有望进一步放缓，经济活动压力增加。

2021年6月金融数据显示，新增社会融资规模3.67万亿元，同比多增2019亿元。6月新增人民币
贷款2.3万亿元，同比多增4131亿元。6月M2同比增速8.6%，比上月上升0.3个百分点。M1同比增速
5.5%，比上月回落0.6个百分点。6月份数据反映经济韧性较强，结构性货币政策发力，对制造业、

绿色金融支持加大。
总体数据来看，宏观经济数据二季度存在见顶回落的预期，货币政策预期保持稳定偏宽松的局

面，但有企业盈利能力下滑，股市对资金吸引力减弱，债券市场风险偏好提升，吸金能力增加。
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8月份股指期货行情展望

8月份股指行情预期维持弱势。第一，经过7月份的大幅下跌，市场资金对股市风险偏好降低。
由于对下半年宏观经济增速放缓预期加强，主要是房地产以及进出口压力增加，企业的盈利能力预
期减弱，股市的风险偏好下降。央行降准等对冲操作，预期会进一步加强刺激利率市场走低，债券
市场已经走强，在利率并未出现见底信号的情况下，债券市场保持强势，吸金能力有所加强，股市
相对偏弱。第二，政治风险因素仍存，中美7月份进行一次谈判，在政治经济活动并未有明显利好影
响，美国国内在各个方面不断抹黑中国，金融市场的政治风险因素仍存。第三，结构差异，IC合约
走势持续强于IF以及IH合约，低估值优势是主要因素。而消费成长类股票年度表现欠佳，均出现大
幅度回撤，科技教育等新兴产业板块对资金容纳性有限，交易通道过于拥挤，短期也出现大幅大跌，
市场投资信心减弱。传统银行、地产等行业持续走弱，基金净值的下降，新基金发行等压力增加，
股市增量资金不足。

综合来看，8月份股指行情预期走势维持偏弱，股市吸金能力不强叠加政治宏观等风险因素存在，
市场避险情绪有所增加。IF合约压力位60日均线，交易策略方面偏空交易为主，IC合约预期继续强
于IF以及IH合约。
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