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市场回顾：7月螺纹钢趋势上涨600多点

7.27压减产量利好阶段性
兑现，台风影响下需求更
淡，股市大跌市场情绪转
弱引发资金获利回吐

7.14近期多地传出压减
粗钢产量消息，钢坯上
涨，市场情绪乐观，期
货盘面热卷带动成材强
势上涨

7.16工信部强调做好大宗商
品保供稳价，坚决打击哄抬
价格行为，螺纹钢盘面一度
大跌

7.5大庆后唐山和山西钢厂复产，
原料端铁矿石大涨，带动螺纹
钢盘面跟涨

7.29出台提高高纯生铁关
税20%政策，没有之前传
闻的对热卷加征关税，政
策影响低于预期，叠加广
西压减政策利好推动上涨

7.20江苏压减粗钢产量情
况落地，据机构预测建筑
钢材预计需要压减产量
400万吨以上。螺纹钢盘
面资金推动上涨

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不承担由此产生的任何损失和风险。

7.21发改委要求各地价格
主管部门要强化大宗商品
价格调控，螺纹钢盘面受
压震荡



宏观：国民经济持续稳定恢复

• 2021年上半年经济数据表明：上半年国民经济持续稳定恢复，稳中加固、稳中向好。

• 财政政策：2021年6月地方政府专项债券累计发行17308亿元，较去年同期23725亿元大幅下降；今年地方政府专项债券到目前发行不及预期，

基建投资同比增长乏力。

• 货币政策：2021年6月M2同比增速8.6%，环比回升0.3个百分点；2021年6月存量社融同比增速11.0%，环比持平。7月9日央行宣布降准0.5个百

分点，说明货币政策转向稳货币、稳信用。



需求：季节性淡季效应延续，7月螺纹钢需求平淡

• 7月21个交易日全国建材日均成交18.8万吨，低于6月日均19.6万吨成交水平。

• 7月螺纹钢表观消费周度均值343万吨，较6月周度均值的345万吨略有下滑。

• 今年7月螺纹钢需求环比下滑，主要是进入季节性淡季，以及6月底7月初部分工地因安全检查停工影响。



需求：8月螺纹钢需求预计难有大的好转

• 2021年6月全国房屋新开工面积累计值10.13亿平方米，比2019、2020两年同期平均值少235万平方米；土地购置面积累计7021万平方米，比

2019、2020两年同期平均值少979万平方米；房地产到位资金累计10.29万亿元，比2019、2020两年同期平均值高1.37万亿元。

• 从房地产新开工面积、土地购置面积来看，均出现下滑，施工面积保持增长，说明开发商通过加快建设加快回笼资金，短期房地产投资预计保

持韧性，中长期结合经济形势和调控政策来看，房地产投资将面临下滑压力，8月螺纹钢需求预计难有大的好转，需要关注高温暴雨天气影响。



供给：8月螺纹钢产量在压减粗钢产量政策下继续环比下降

• 7月螺纹钢周产量均值341万吨，大大低于6月周产量均值370万吨。主要是庆典限产，以及压减粗钢产量政策落地后，部分钢厂开始执行限产。

• 目前华东主产区长流程螺纹钢吨钢毛利700元左右；短流程钢厂吨钢毛利400元左右。据富宝资讯，7月29日当周49家独立电炉开工率62.9%，环比

降2.3%，产能利用率79.5%，环比降5.4%。利润好而开工和产能利用率均下降主要是受限电影响。

• 8月受发改委执行尖峰电价，以及限电对钢材产量形成影响，叠加钢厂陆续执行压减产量计划，8月螺纹钢产量预计仍会环比小降。



库存：螺纹钢8月供给受约束，库存预计继续去化

• 截至7月29日螺纹钢总库存1134万吨，连续3周去库，库存总量转为低于去年同期水平。

• 进入8月，受高温暴雨天气影响，螺纹钢需求预计难有大的好转，而螺纹钢产量在压减粗钢产量陆续落地政策背景下预计环比继续下滑，库存

有望继续去化，关键看去库幅度如何？



进出口：国外钢材高溢价和需求增长令出口保持增长态势

• 2021年1-6月累计出口钢材3738万吨，较去年同期的2870万吨，增长30.2%。

• 5月1日取消部分钢铁产品出品退税，只是提高国外进口我国钢铁产品的进口成本；在总需求未明显变化，在国外钢铁产品高溢价的情况下，会

平衡一定的溢价，但钢材出口影响不是很大，近几个月钢材出口仍保持增长态势。

• 近日出台8月1日起提高高纯生铁出口关税20%政策，没有此前传闻的对热卷等成材加征关税，总体上政策影响低于预期。



政策：钢铁行业、钢材价格仍处于政策扰动影响期

• 未来一段时间，围绕应对大宗商品涨价风险的监

管政策仍会保持高压态势。

• 各省压减产量的政策基本落地，总体原则是不超

过去年粗钢产量，就各地来看，广西、山东、江

苏等省下半年需要压减的产量很大。

• 部分钢厂开始压减产量，但总体上执行力度还小，

行业内普遍预期多数钢厂会等到4季度来集中压减

产量。



基差：螺纹钢基差转负后持续一个月，面临回归修复

• 7月以来，螺纹钢基差转负，持续一个月。主要是期货盘面炒作压减产量利好涨幅较大，而现货价格因为需求淡季成交不佳涨幅较小造成负基

差，并一度拉大，历史上出现这种现象要追述到5年前的2016年7月才出现过。

• 8月预计螺纹钢基差面临回归修复，可能路径是现货补涨而盘面调整两向修复。



期货盘面：螺纹钢8月预计理性回归转震荡调整

• 8月螺纹钢基本面：各省限产政策陆续落地，产量预计环比继续下滑；高温雨季影响，需求难有大的好转；成本下移。

• 目前市场背景：宏观政策短期保持稳健；政府部门对大宗商品价格监管不放松，各地压减粗钢产量政策落地、明确化。

• 螺纹钢2201合约8月在供给受约束、需求难有大的好转、成本下移、压减粗钢产量利好阶段性兑现等氛围下预计转震荡调整可能大，理性回归，

修复基差。

• 风险因素：（1）某些省份压减粗钢产量执行快于预期；（2）需求好转程度等。



免责条款

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准
确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到
个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其
特定状况。任何引用、转载以及向第三方传播的行为，需经倍特期货研发中心授权许可；若有转
载，需要整体转载，若截取主要观点，请注明出处，以免引起对原文的误解；任何断章取义，随
意转载，均可能承担法律责任。



全国统一客服热线：400-8844-998

总部地址：成都市高新区锦城大道539号盈创动力大厦A座406

邮政编码：610041

公司网址：BTQH.COM

http://www.btqh.com/
http://www.btqh.com/

