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▶策略·苹果 2020 年报 

高库存加消费疲软，苹果期价维持弱势 
倍特期货  研究发展中心 2020年 12月 24日 

简述：2020年是苹果现货较为坎坷的年份，从年初的疫情影响销售，到生长期的霜冻而造成减产，

再到新季果上市初期的涨价，到收购价格的高开低走，直至最后入库量超预期，价格逐渐走弱，

当前苹果现货市场较惨淡，销区走货疲软，果农目前也不愿降价销售，后续存在一定的售卖压力。 
 

相关报告： 

《高库存加消费疲软，苹果期

价维持弱势》 
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 要点： 

◆ 苹果库存现状 

◆ 产量、消费及进出口情况 

◆ 替代品情况 

◆ 苹果期货波动解析 

◆ 后市策略建议 

观点和操作策略：由于高库存压力以及销区走货疲软，现货

价格一直处于弱势，加上前期收货价格较高，果农短期内降价出

货意愿不强，后期销售压力较大。期货上 AP2101即将进入交割

月，期价弱势运行，AP2103下跌趋势不变，屡创新低，AP2105

受高库存及消费疲软压力，当前价格上涨难度较大，短期内仍有

调整需要，价格震荡区间6000-6500，长线空单可持有。  

 

 

 

 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。 
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一、苹果库存现状 

今年新季果总产量较去年有所下降，甘肃和陕西部分产区受天气影响有所减产，下树初期正值

中秋及国庆双节，销区市场走货量较大，客商发市场积极，尤其是西北产区采摘时间早于山东产区，

开秤价格也从西部高价传导至东部，加上有很多客商和果农希望复制 2018/2019 产季情况，一度产

生抢货现象，价格一涨再涨，随着双节效应逐渐减弱，销区市场走货放缓，各产区价格开始走弱，

客商在市场走货降低的情况下逐渐入库，部分果农货也被动入库，导致全国入库量远超预期，整体

库存约 1150 万吨左右，目前果农降价意愿较低，客商自发货为主，加上替代品影响，周度走货量低

于同期，后期存在较大的售卖压力，冷库货交易零星。 

图 1：当前库容比 

数据来源：卓创资讯 

 

图 2：总体库容量 

数据来源：卓创资讯 
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二、产量、消费及进出口情况 

（一） 产量 

苹果古时称柰，最早见于 2000 多年前西汉司马相如的《上林赋》，近代引进了富士品种

后，全国各大产区基本以富士为主，产量也是逐年递增，虽然每年在清明节前后有一定的霜冻影

响，不过全国产量总体呈现阶梯状上涨，今年总产量略低于去年，USDA 预计 2020/2021 产季总

产量为 4050 万吨，另外部分产区存在老树砍伐后改种的情况，加上新的种植技术以及种植面积的

增加，如果天气影响能得到有效预防和控制，未来几年苹果产量也将保持递增。 

图 3：苹果近五年产量 单位：万吨 

数据来源：WIND 

 

（二）消费及进出口 

1、 消费观念 

大众对水果的消费观念一直应季水果为主，随着种植技术和保存技术的不断完善，很多水果都

扩大了供需时间，今年由于特殊公共卫生时间的影响，对于水果总体消费有所降级，上半年的苹果

价格也是保持低位，我国苹果消费主要以鲜食为主，而且并不是必需品，这样就产生了很多可替代

性的水果，今年替代性水果量大价格低，例如沙糖橘，虽然部分产区单产有所下降，不过随着种植

面积的增加和进入盛果期的果树增多，总产量仍较去年有所上升，开秤价格低于去年同期一元左右，

随着下树量的增加，价格也陆续下跌，成为苹果消费的最大替代品。苹果价格在当前水果价格中不
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占优势，加上进入冬季较早，南方冷空气较多，也影响到一定的需求量，年后柑橘类水果会逐渐退

市，苹果也会慢慢占据主导，消费将会有一定的好转。 

图 4：苹果近年累计消费情况 单位：万吨 

数据来源：卓创资讯 

 

图 5：USDA 苹果供需平衡表 单位：万吨 

数据来源：USDA 

 

2、 进出口量 

我国苹果的进口量对于产量来说占比较小，今年上半年的公共卫生事件导致当期出口量的下降，

新季果产新后价格高涨，疫情影响下的货柜减少，海运费上涨，出口企业利润降低，最终导致近期

出口量远低于同期，根据卓创数据显示，2020年 10月我国苹果出口量为 5.8万吨，同比下降 8.96%。

2020 年总体出口量接近历年均值，国外疫情好转后出口量会有所增加。 
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图 6：苹果近五年出口量 

数据来源：卓创资讯 

 

图 7：2019-2020 月度出口量对比 

数据来源：卓创资讯 

 

三、替代品情况 

今年河北梨受天气影响较大，产量减幅严重，价格波动剧烈，高于同时期的其他两种水果，不
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过香梨受天气影响较小，价格前期也高于苹果价格，近期销区市场香梨量增加，价格也开始下跌。

柑橘产量较去年有所增加，价格低于去年，走货情况要好于苹果。另外时令水果比如西瓜、葡萄、

香蕉等也对苹果当时的消费有一定的影响。 

图 8：三种水果批发平均价格 单位：元/公斤  

数据来源：WIND 

 

图 9：三种水果近五年产量 单位：万吨 

数据来源：WIND 
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三、苹果期货波动解析 

苹果期货今年来说行情波动较大，大概分为四个阶段： 

1、年初疫情影响：产区发货困难，销区走货疲软，2019/2020 产季合约期价持续下跌。 

2、天气影响：2020 年 4 月底陕西和甘肃产区受降温影响，部分产区受冻较严重，导致了市场对

于苹果产量担忧，也引发期价大幅上涨，期间累计涨幅超过 20%。 

3、产量预期：随着天气转暖，有数据显示受天气影响范围仅限于陕西和甘肃个别产区，山东、

辽宁等地产量稳中有增，从 2020 年 5 月份中旬开始期价开始调整，价格下地一直持续到新产季苹果

下树，这期间市场对于苹果的产量逐渐改变看法，从最初的减产到后续的增产，加上早熟苹果价格

的影响，期价跌幅较大。 

4、新季果收购期：新季果下树后，西部下树早于东部，由于下树期正值双节，销区市场走货较

快，加上受到 2018/2019 产季价格影响，客商产区收货及存货积极，导致收购价格接连上涨，不过

随着双节消费降温，以及产区收购价格较高，销区走货开始疲软，加上产区高库存预期，期价开始

再次调整至今，本阶段期价跌幅也较大。 

综上来看，苹果期货价格主要的波动还是在苹果生长季的天气影响、总产量预期以及收购季后

的库存情况，另外需要注意的是近几年的替代品的产量也在逐年递增，消费层面上对于苹果现货的

价格影响增加，需要关注的是每年 4 月份的天气影响，5-6 月份套袋期的产量预估以及 9-10 月分的

开秤价格及库存情况。 

 

图 10：2020 年苹果期货主力合约走势图 

数据来源：文华财经 
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图 11：苹果期货 2020 年 1 月-11 月持仓量 单位：万手 

数据来源：WIND 

 

三、后市策略建议 

 目前各产区入库已经全部结束，今年库存量较去年增加约 8%，入库价格也高于去年同期，后

期果农货被动入库，当前好货价格稳定，果农对于自存好货报价略高，基本有价无市，短期内降价

销售意愿不强，后期集中出库期有一定的售卖压力，年前销售较为关键，客商当前自发存货为主，

销区市场受替代品及消费影响，走货量远低于往年同期。对于现在的期货来说，近期市场核心逻辑

仍以高库存及消费疲软为主，AP2101 合约即将进入交割月，价格维持低位运行，而 AP2103 合约

也逐渐走低，主力合约 AP2105 由于对于未来仍有一定的天气预期，价格升水近月较多，不过如果

现货年前去库存较少，年后价格也将难有起色，后续如果天气影响较小，盘面仍会弱势向下，短期

内期价仍会有所调整，建议当前空单可继续持有至明年 3 月份，关注库存货交易情况，价格震荡区

间 6000-6500，明年 4 月份则重点关注产区天气情况。
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免责条款 

    

  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心

力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，

未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 
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