
9月

螺纹钢：区间震荡，还看需求

倍特期货有限公司 2020年9月

分析师：刘明亮
从业资格证号：F0237205
投资咨询证号：Z0000672
联系电话：028-86269235

微信/QQ：236594269



市场回顾：8月螺纹钢冲高回落，完成换月

8.31月底市场预期
转好叠加打空头止
损盘资金推动上涨

8.14螺纹周度数据
并不算好，股市止
跌反弹带动止跌

8.17股市大涨带动市
场氛围转好，螺纹吸
引资金推动上涨

8.7美国发起对中国
科技企业攻击，股市
剧烈震荡，螺纹钢涌
现获利回吐压力

8.3PMI创九半年来
新高、股市大涨，
乐观氛围下资金推
动螺纹创年内新高

8.19现货成交回落，
股市高位转跌，螺
纹获利回吐压力下
回跌

8.20股市跳空低开
低走，市场氛围转
弱，螺纹周度数据
不好资金打压下跌



宏观：坚定实施扩大内需战略

• 7月经济数据表明：国民经济继续稳定恢复。

• 财政政策：持续加码。新增地方政府专项债发行22661亿元，完成全年计划60.4%，剩余额度计划10月底前发行完毕。1万亿元抗疫债发行完毕。

• 货币政策：7月社融同比多增4068亿元，较上半年的月均1万亿元大幅回落；7月M2同比10.7%，较上月回落0.4个百分点。说明下半年货币政策

从总量超宽松转向结构性适度宽松。



供给：9月螺纹钢产量预计高位运行，主要的压力因素

• 8月螺纹钢周产量均值384万吨，较7月周产量均值388万吨，小幅下降。

• 目前华东主产区螺纹钢钢厂毛利估算在100元左右，短流程钢厂利润略为亏损。据富宝资讯，8月28日当周电炉开工率62.6%，产能利用率60.6%，

环比上月末分别下降5.5%和4.8%。说明随着独立电炉厂亏损面加大，减产量也加大。

• 独立电炉厂虽出现减产，但长流程钢厂仍在盈利，环保限产扰动实质影响预计9月有限，9月螺纹钢产量预计仍维持高位运行，周均值或在380万

吨附近。



需求：8月需求较上月有好转

• 8月前19个交易日全国建材日均成交21.6万吨，环比持平7月。

• 8月螺纹钢需求尽管受高温、洪涝灾害影响，但现货成交总体仍不弱。

• 8月螺纹钢表观消费周度均值374万吨，高于7月363万吨的周度均值。说明需求好转。



需求：9月螺纹钢旺季需求预计正常，关键看能否超预期释放

• 随着财政政策持续加码，基建投资增长保持回升态势，明显好于制造业投资增长回升力度。

• 房屋新开工面积7月当月同比11.3%,环比上月升2.4个百分点；房屋施工面积7月当月同比16.6%，环比上月升5.2个百分点；说明施工进度在加

快。

• 虽然近期有针对房地产吹风会，但房地产投资回升力度预计会保持，加上老旧小区改造政策托底房地产投资，这会令螺纹钢9月需求保持韧性。



库存：产量高企，需求难超预期，螺纹钢继续累库压力增大

• 截至8月27日螺纹钢总库存1259万吨，连续3周累库，累库幅度在增大。

• 从目前螺纹钢周产量和表观消费来看，产量维持在380万吨高位水平，表观消费维持在370万吨附近波动，总体上产量大于消费，累库预计会继

续。截至8月27日当周螺纹钢库存比2019年春节后三十周高424万吨；9月如果供大求的局面不改善，库存压力继续累积并会显现。



进出口：钢材出口受影响，钢坯进口爆发式增长形成冲击

• 1-7月我国累计出口棒材441万吨，较去年同期639万吨减少198万吨，降31%。 1-6月出口板材2012万吨，较去年同期2383万吨减少371万吨，降

16%。

• 1-6月我国累计进口钢坯554万吨，较去年同期51万吨，增加503万吨，增长994%。

• 受海外疫情对经济深化影响，国内钢材产品出口受阻，进口钢坯爆发式增长，对国内钢材市场冲击影响加大。



原料：铁矿石、废钢供需偏紧平衡，螺纹钢成本有支撑

• 截至8月底港口铁矿石总库存1.13亿吨处于近几年低位，当然大量港船只未卸货有影响，但总体上目前港口铁矿石库存处于低位水平，对应于

一直居高的粗钢产量，国内铁矿石供需偏紧平衡，价格突破去年高点创新高，并处于高位运行。短期供需状况难明显改善。

• 8月下旬以来独立电炉厂螺纹钢亏损有扩大，导致有减产现象，但目前废钢处于需求旺季，而废钢供应短期难以大幅增长，9月预计废钢也处于

供需紧平衡局面。铁矿石和废钢供需偏紧平衡的局面，对其价格有支撑，也对螺纹钢成本形成支撑。



期货盘面：区间震荡，关注需求和政策面扰动影响

• 9月螺纹钢基本面：产量难下，关键看旺季需求是正常释放还是超预期释放？决定供需状况较8月的供大求局面能否改善？

• 目前市场背景：主要还是流动性结构性宽松下，资金价格易涨难跌，股市偏强运行提振市场氛围。

• 风险因素：（1）外部不确定性；（2）股市走弱。

• 螺纹钢2101合约9月预计区间震荡，上方3900-4000压制，下方3500-3600下档支撑。

• 政策利好、股市偏强、市场对螺纹钢旺季需求预期利于推动上涨；但如果旺季需求释放不及预期，以及有其他利空出现很容易导致价格转调整。

下档

压力
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