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市场回顾：7月螺纹钢受股市大涨等市场氛围带动上涨
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宏观：下半年牢牢把握扩大内需，确保宏观政策落地见效

• 2020年中（7.30）政治局会议：努力完成全年经济社会发展目标任务。

• 财政政策：要更加积极有为、注重实效。要保障重大项目建设资金，注重质量和效益。意味着发了那么多债券，要把钱用到项目上去。

• 货币政策：要更加灵活适度、精准导向。要保持货币供应量和社会融资规模合理增长，推动综合融资成本明显下降。货币政策从宽货币到宽信

用，下半年继续降准、降息概率变小。



供给：8月螺纹钢产量预计高位运行，成为价格上行压力

• 7月螺纹钢周产量连降两周后转平、回升，7月30日当周产量388万吨，较去年同期高17万吨。

• 目前华东主产区螺纹钢钢厂毛利估算在100-200元，短流程钢厂利润略为亏损。据富宝资讯，7月30日当周49家独立电炉厂开工率68.1%，环比减

1.1%；产能利用率65.4%，环比增0.9%。尽管独立电炉厂出现亏损，但目前开工率下降不明显，产能利用率增加，说明产量影响有限。

• 独立电炉厂未出现明显减产，高炉检修陆续结束，唐山限产8月预计不会再加严，8月螺纹钢产量预计维持高位运行，周均值或在390万吨附近。



需求：7月需求仍不错，部分来自投机性需求强

• 7月22个交易日全国建材日均成交21.8万吨，环比持平6月。

• 7月螺纹钢需求尽管受华东地区梅雨影响，但现货成交总体仍不弱。

• 7月螺纹钢表观消费周度均值363万吨，明显低于6月402万吨的周度均值。说明一部分现货成交是投机性需求，受宏观利好预期推动。



需求：8月螺纹钢需求有韧性，关注是否有意外下滑

• 年中（7.30）政治局会议强调要加快新型基础设施建设，既使基建投资增长保持回升态势，但新基建投资对螺纹钢需求量较传统基建小得多。

• 房屋新开工面积4-6月环比保持回升态势，6月增2800万平方米，远高于前两月环比增长；房屋施工面积3-5月与去年同比减少后，6月同比大幅

增加3000万平方米，6月房屋施工面积环比增长，较5月增长8000万平方米；土地购置面积和到位资金环比回升力度均增强。

• 上述数据说明房地产投资回升力度较强，回升态势也在加强，这会令螺纹钢8月需求保持韧性。



库存：产量高企，需求不差，螺纹钢继续处于累库期

• 截至7月30日螺纹钢总库存1217万吨，连续7周累库，累库175万吨。

• 从目前螺纹钢周产量和表观消费来看，产量维持在380多万吨高位水平，表观消费维持在370万吨附近波动，总体上产量大于消费，累库预计会

继续。截至7月30日当周螺纹钢库存比2019年春节后二十六周高307万吨；8月如果供大求的局面不改善，库存压力继续累积。



进出口：钢材出口影响在显现，钢坯进口冲击影响在加大

• 1-6月我国累计出口棒材395万吨，较去年同期555万吨减少160万吨，降29%。 1-6月出口板材1757万吨，较去年同期2067万吨减少310万吨，降

15%。

• 1-5月我国累计进口钢坯305万吨，较去年同期40万吨，增加265万吨，增长663%。

• 受海外疫情对经济深化影响，国内钢材产品出口受阻，进口钢坯持续大幅增长，对国内钢材市场冲击影响在加大。



基差：螺纹钢现货涨势差于盘面，基差收窄制约上行空间

• 7月上海地区螺纹钢现货从月初3560元/吨涨上3680元/吨后小幅回落窄幅波动，而期货2010合约从3566元涨上3806元，期货涨幅远大于现货，

使得基差收窄，一度接近平水。期货盘面涨幅较大，主要源于股市大涨带动市场人气回升，吸引投机资金买盘介入；但现货未能跟随上涨，并

且涨幅较小，基差持续收窄后，特别是接近平水之后，制约期货盘面上行空间。

• 8月这一现象仍值得跟踪关注，宏观面除了中美关系时而有利空扰动外，国内宏观政策总体利好，市场氛围偏乐观，但如果现货价格仍表现出

缓涨或小涨跟不上盘面涨幅时，基差仍将制约盘面上行空间。



期货盘面：区间震荡，关注宏观面扰动影响

• 8月预计市场受宏观面因素扰动影响大，基本面因素驱动中性。

• 供应预计维持高位，8月料有回升，是价格上行主要压力。高炉检修结束，短流程钢厂亏损面小减产不大，唐山限产难再趋严。

• 需求有韧性，原料价格高企，成本支撑下，价格调整有下档支撑。

• 螺纹钢2010合约8月预计区间震荡，上方4000压力，下方3500-3600下档支撑。

• 风险因素：（1）中美关系；（2）股市波动加剧。

下档

压力
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准
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