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一、七月焦炭行情复盘

七月焦炭，现货经历了3轮提降后企稳。期货表现出独立
性，更多随宏观波动，现货的指引弱化。



一、七月焦煤行情复盘

七月焦煤现货稳中走弱，自身库存压力开始 显现。盘面窄幅波动，驱动以
下游和宏观为主。



一、七月焦煤焦炭行情总结

七月焦煤焦炭自身驱动弱化，期货先行的特点使
得价格在平衡位置附近波动，盘面驱动以下游需求及
宏观影响为主。



二、焦煤基本面

整体库存仍在累积，自身压力
显现，现货小幅下行。

主焦煤价格
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柳林主焦（A10.5，S1.3，G75）

澳煤CFR（A8，V23，S0.45，G75，CSN7，CSR62)



二、焦煤基本面

独立焦化产能利用率

高利润驱使下，焦化产

能利用率已达历史高位，提
升空间有限。
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二、焦煤基本面

独立焦化厂焦煤库存 进口炼焦煤港口库存
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进口炼焦煤港口库存：合计（周）



二、焦煤基本面

钢厂炼焦煤库存

独立焦化原料库存同比高

位，港口库存小幅回升，钢厂库存
同比平均水平。
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二、焦炭基本面

港口及产地准一级焦价格

产地现货经历了3轮150元/吨

下行。港口因贸易结构问题仅下滑
30元/吨。
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二、焦炭基本面

高炉、焦炉产能利用率差

高炉与焦炉产能利用

率差小幅回升，下游需求
仍在。
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二、焦炭基本面

华东钢厂焦炭库存 华东独立焦化焦炭库存
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二、焦炭基本面

港口焦炭库存

钢厂库存回升明显，焦化及

港口库存亦在累积。焦化供给情
况好转。
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三、观点及交易策略

焦煤自身供给及库存压力有所显现，下游拉
动作用有限，期价小幅升水现货，8月或以交割
逻辑为主导，震荡下行。

焦炭，现货短期平衡，上下两难。期价升水
完全仓单成本，下游季节性弱势背景下，8月大

概率近月向下修复基差，走交割逻辑，盘面震荡
偏弱。
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