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七月受减产量不及预期以及消费持续低迷影响，苹果期货价格大幅下挫，期间虽有所反

弹，不过均为日内资金减仓所致，基本面无利多支撑，产区价格保持低位运行，虽近期低价

果走量增加，但是价格依然暂无反弹迹象，早熟果也陆续下树上市，受库存苹果影响，其他

产区影响较小，开秤价格低于往年，收购价格也逐渐走低。当前期价保持低位震荡，晚熟富

士摘袋之前需要关注早熟富士开秤价格及走货情况。
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苹果库存现状

PART 1



一、库存苹果现状

目前库存苹果量稍高于往年，价

格持续低位运行，苹果消费低迷一直

受到替代品增加及公共卫生事件影响，

不过近期低价果走量开始有所增加，

果农积极出货，电商发货量增加，出

货量快于去年同期，但是好货依然走

量较少，寻货客商按需寻货。
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二、早熟果

目前产区早熟果陆续下树，前期非纸袋果价格走量一般，价格低开低

走为主，当前下树品种多为陕西产区的秦阳和纸袋嘎啦，因秦阳产量较少，

当前客商多提前预定，纸袋嘎啦则为早熟果代表，下树开秤价格70#起步

2.0-2.4元/斤，受当前库存苹果影响，早熟果价格低开低走，随着嘎啦逐渐

下树，价格后期下跌概率较大，市场接受度不高，客商多按需收购。
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主力合约走势回顾
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主力合约AP2010,月初开盘价7941，月底收盘价7185，最高价8231，最低价7179，跌

幅9.83%，超过上月跌幅，当前持仓量14.8万手。七月期价依然震荡下跌为主，由于减产量

不及预期，期价从五月中旬开始大幅下挫，叠加库存苹果价格持续下跌，盘面无基本面支

撑，已连续下跌将近三个月，主力合约下跌约2200点，七月整体跌幅依然较大。



主力合约近期走势
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当前影响期价的因素
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1、实际产量

各产区年产量是影响期货价格的一个重要因素，也是现货新季果开

秤价的一个重要参考，目前来看部分产区减产量基本确认，实际减产量

远远低于前期预期，有的产区略有增产，预计总体减产5-8%左右，加上

今年由于公共卫生事件影响，消费降级，替代了市场对于前期减产情况

的认知，更多的则是担心当前库内苹果价格以及后续质量的问题。



2、库存苹果以及早熟果价格

当前库存量依然略高于往年，现货价格也是低位运行，加上替代性

水果逐渐上市，苹果在市场中的份额逐渐减少，目前市场对于低价果而

早熟果也是受到当前库存果影响，价格基本低开低走，仅有部分好货价

格稳定，随着后续早熟果上市增加，价格下跌概率较大。



3、多空因素

目前利多因素为库存苹果走量逐渐增加，低价果市场接受度较好，

出口量也较之前有所增加，进一步的促进了当前库存的消化，为库存果

后续价格有一定支撑。利空因素则是当前库存量依然略高，现货价格低

位运行，替代性水果价格大量上市，早熟果价格低开低走，消费情况差

于往年，前期减产被市场消化后，对于今年开秤价格预期降低。总的来

说当前市场恐慌因素高于看多，市场利多因素也难以支撑期价，期价恐

会继续下探至合理区间。



后市策略建议
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目前产区现货价格低位运行，受库存果影响早熟果价格低开低走，销量也随着下数量增

加而稍显清淡，加上后续替代性水果也会逐渐增多，苹果销售进入消费淡季，库存走货也继

续放慢，价格也恐难有起色。盘面上来看，目前AP2010依然弱势震荡为主，市场持续下探

寻找合适价格，加上当前基本面暂无支撑，以及市场对于开秤价预期越来越低，期价则也持

续下跌，期间虽有反弹，多为短线资金博弈为主，后续看下跌概率仍大于上涨，不过当前短

线资金较为活跃，盘中快速增仓减仓情况较多，期价也随之波动剧烈，操作上中线空单可持

续持有，后续需要关注早熟果以及后续库存果价格，八月份预计震荡区间6800-7500，因波

动剧烈，随时可能有所反弹，无持仓者日内短线操作为好，不建议低位追空。
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