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市场回顾：6月螺纹钢需求淡季不淡高位震荡

6.29周产量历史
新高，需求连降
三周，累库明显，
市场转弱

6.15南方暴雨影
响需求，5月投资
数据不强，市场
预期转弱

6.19螺纹在热卷
新高带动下反弹

6.4现货成交连续
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宏观：积极财政加码护航“六稳”“六保”

• 2020年政府工作报告：未设经济增长目标，意味着不搞强刺激，更注重“稳”。

• 积极的财政政策要更加积极有为，财政政策成为稳经济主要手段，也是主要政策看点；1万亿元抗疫特别国债6月中旬开始发行7月底前发完。

• 稳健的货币政策要更加灵活适度；推动利率持续下行。7月1日起央行下调再贷款再贴现利率0.25个百分点。

• 6月份制造业采购经理指数和非制造业商务活动指数稳中有升；6月份，制造业PMI为50.9%，高于上月0.3个百分点。



供给：7月螺纹钢产量预计在历史高位徘徊

• 6月25日螺纹钢周产量上400万吨，创历史新高；7月2日当周继续维持在400万吨水平以上。

• 目前华东主产区螺纹钢钢厂毛利在100-200元，短流程钢厂利润亏损50元左右；由于今年短流程钢厂总体上较去年处于减产状态，据富宝资讯测

算上半年短流程钢厂较去年同期减20%,也就是说上半年螺纹钢产量增长主要来自于长流程钢厂。

• 随着短流程钢厂亏损扩大，部分钢厂会减产，但螺纹钢产量要明显下降，还得看长流程钢厂检修减产情况，在长流程钢厂有利润情况下，大幅减

产可能性小，因此7月螺纹钢产量预计维持在高位运行。



需求：6月赶工期效应延续，需求呈现淡季不淡

• 6月20个交易日全国建材日均成交21.4万吨，较5月环比降3万吨，较去年6月同期日均成交19.1万吨高2.3万吨。

• 6月螺纹钢需求呈现淡季不淡的特征，主要还是赶工期效应在延续。

• 6月19日以来连续两周螺纹钢表观消费低于去年同期，7月2日当周降至349万吨，说明赶工期暂时告一段落。



需求：赶工期效应过去，7月螺纹钢需求下滑

• 随着地方政府专项债券大幅发放，基建投资保持回升态势，明显强于制造业投资回升力度。

• 房屋新开工面积4-5月环比保持回升态势，分别增1732、2200万平方米；但房屋施工面积3-5月与去年同比减少，月环比也是逐月减少，4-5月

房屋施工面积环比分别减963、622万平方米，施工面积下滑趋势对对钢材需求形成负面影响。

• 工地集中赶工期后，房地产投资施工面积如果延续下滑趋势，一旦基建投资对冲作用减弱，螺纹钢7月需求相对于前两月旺盛势头将下滑。



库存：产量高企，需求下滑，螺纹钢累库幅度会扩大

• 截至7月2日螺纹钢总库存1141万吨，连续三周累库，累库幅度周环比不断扩大。

• 按往年情况看，6月中下旬库存进入累库周期。但今年需要注意的是，受疫情影响上半年累积的库存还未去化完，截至7月2日当周螺纹钢库存

比2019年春节后二十二周高335万吨；而7月需求出现减弱，目前周产量比去年同期高25万吨，如果供需情况不改善，后面累库幅度会持续扩大，

库存压力将显现并突出化。



进出口：钢材出口影响在显现，钢坯进口形成冲击影响

• 1-5月我国出口棒材355万吨，较去年同期486万吨，减少131万吨，降27%。 1-5月出口板材1537万吨，较去年同期1747万吨，减少210万吨，降

12%。

• 1-4月我国进口钢坯221万吨，较去年同期29万吨，增加192万吨，增长662%。

• 受海外疫情对经济深化影响，国内钢材产品出口受阻，进口钢坯持续大幅增长，当国内钢材产量高企，需求下滑时会形成冲击影响。



废钢：对螺纹钢产量约束力今年下降

• 6月下旬以来废钢价格小幅上涨，废钢到货伴随着回升。

• 据富宝资讯，7月2全国49家独立电炉厂本周日耗8.2万吨/日，环比减13.9%；147家钢厂废钢日耗33.2万吨/日，环比减3.64%；说明随着独立电

炉厂亏损，部分独立电炉厂减产；由于今年废钢价格较去年同期低，长流程钢厂挤压独立电炉厂实现产量下降作用不会那么明显,废钢对螺纹

产量约束力下降。



期货盘面：下行调整，需关注宏观面扰动影响

• 7月预计市场主要受基本面因素驱动；宏观面因素形成扰动影响，是需要关注的看点。

• 长流程钢厂有利润产量难下，短流程钢厂亏损会减产难使总产量明显下降，唐山限产对螺纹影响有限，7月螺纹钢周产量预计维持在高位运行。

• 赶工期暂告一段落后，如果基建投资对冲房地产投资效应减弱，叠加季节影响，螺纹钢7月需求下滑。累库幅度可能持续扩大。

• 螺纹钢2010合约7月预计下行调整，下方目标先看3300-3400。

• 风险因素：（1）唐山限产超预期强落实；（2）股市持续走强；（3）商品总体市场氛围偏强。

下档
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