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一、四月焦炭行情复盘

四月焦炭现货几无波动，盘面受下游需求强劲和上游价格大
跌带动，跟随震荡。



一、四月焦煤行情复盘

四月前段焦煤随下游波动，下半月在澳煤带动下，焦煤成为下跌主驱动



一、四月焦煤焦炭行情总结

四月焦煤焦炭呈现V转走势。月初，下游强劲的需
求数据一扫废钢暴跌的颓势，焦煤焦炭被动跟涨。期
间焦化企业试图提涨无果。下半月，在原油跌至负
值，澳煤大跌带动下，原料端带动价格大幅下行。



二、焦煤基本面

随着国外疫情发展，日、韩、
印度等澳煤主要出口国钢厂限产，
导致流至国内澳煤大幅增加，价格
亦大幅下行。峰景北主焦月跌幅达
19美元/吨，或13.1%。

主焦煤价格
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沙河驿自提（A11，V26，S0.7，G80，Y15，CSR60）

柳林主焦（A10.5，S1.3，G75）

澳煤CFR（A8，V23，S0.45，G75，CSN7，CSR62)



二、焦煤基本面

独立焦化产能利用率

独立焦化产能利用率持

续攀升，已达往年同期水
平。华北地区产能利用率提
升明显。
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二、焦煤基本面

独立焦化厂焦煤库存 进口炼焦煤港口库存
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进口炼焦煤港口库存：合计（周）



二、焦煤基本面

钢厂炼焦煤库存

焦煤库存在上游累积，港口

和矿端库存高位，独立焦化和钢厂
按需采购，同比库存水平低位。
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二、焦炭基本面

港口及产地准一级焦价格

现货及港口价格弱稳，4月几

无波动。焦企两次联合提涨不了了
之。28日，焦企借高速恢复收费
进行第三次提涨。
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二、焦炭基本面

高炉、焦炉产能利用率差

高炉与焦炉产能利用

率差同比高位，焦炭下游
需求不弱。下半月，焦化
产能利用率提升明显，导
致差值缩小。
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二、焦炭基本面

华东钢厂焦炭库存 华东独立焦化焦炭库存
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二、焦炭基本面

港口焦炭库存

华东地区钢厂、独立焦企焦

炭库存均出现明显下行，或受山
东地区去产能导致局部供给转
紧。因焦化厂趁高速免费，库存
前置，港口库存持续小幅回升。
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三、观点及交易策略

焦煤由澳煤带动的下行仍未有利多因素出

现，国内供需亦偏向宽松。国内外交替下行局面
仍将持续。反弹抛空依然是后续主基调。

焦炭，高速收费再次挤压焦化利润，去产能

或导致局域性供需偏紧。焦炭后市或震荡偏强，
单边头寸较难把握，可多焦炭，空焦煤组合。
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