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一、三月焦炭行情复盘

三月行情主导因素依然在疫情和宏观，基本面被淡化



一、三月焦煤行情复盘

三月行情主导因素依然在疫情和宏观，基本面被淡化



一、三月焦煤焦炭行情总结

三月焦煤焦炭呈现宽幅震荡局面。基本面变动不
大，盘面行情更多受宏观及预期驱动，急涨急跌，但
总体价格中心下移。焦炭3轮提降，蒙煤、澳煤、山西
主焦下行均未能明显影响盘面，反而是重点项目投资
计划、沙特与俄罗斯就原油问题谈崩、桥水爆仓等引
起盘面多番V型反转。



二、焦煤基本面
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沙河驿自提（A11，V26，S0.7，G80，Y15，CSR60）

柳林主焦（A10.5，S1.3，G75）

澳煤CFR（A8，V23，S0.45，G75，CSN7，CSR62)

随着疫情好转，运输环节造成
的供给问题基本解决。蒙煤于3月
23日恢复通关以来，价格补跌，节
后跌幅达150元/吨。山西主焦、澳
煤近期亦开启下行模式。

主焦煤价格



二、焦煤基本面
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独立焦化产能利用率

除华东地区因统计问

题，拉低整体产能利用率
外，整体焦化生产基本恢复
正常。



二、焦煤基本面
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独立焦化厂焦煤库存
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进口炼焦煤港口库存：合计（周）

进口炼焦煤港口库存



二、焦煤基本面

钢厂炼焦煤库存

除独立焦化因利润压制，主

动控制焦煤库存外，港口及钢厂焦
煤库存均达往年同期高位。
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二、焦炭基本面
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港口及产地准一级焦价格

产地带动下，国内焦价持续
下行，仅3月已有3轮提降落地，
幅度为150元/吨。



二、焦炭基本面
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高炉、焦炉产能利用率差

高炉与焦炉产能利用

率差小幅回升，高于往年
同期，短期看下游需求不
弱。



二、焦炭基本面
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华东钢厂焦炭库存 华东独立焦化焦炭库存



二、焦炭基本面
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港口焦炭库存

华东地区钢厂焦炭库存小幅

下降，而焦化库存小幅上升，反
应出局部焦炭供给偏向宽松。港
口库存因顺价，焦炭库存由焦化
厂快速向港口转移。



三、观点及交易策略

焦煤供需情况持续改善，下游按需采购，利

润压缩背景下，焦炭难以让渡利润给上游。远月
进口蒙煤、澳煤冲击下，驱动向下。后续依然是
反弹抛空为主。

焦炭，供给转向宽松，港口短期集港增加，

但如下游需求无超预期启动，供给压力后移，远
月压力较大。近月下方仍有50-100空间，目标在
1650附近。远月亦以反弹抛空为主。
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