
 

 

                                         

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
本刊编注 

  

 随着研究的不断深入，近年来我们已经

积累了大量的研究成果，但是在相应深度

加大的同时，投资者阅读及理解的难度也

随之增高。为此，我们在深入研究之后力

求浅出，以便投资者更加容易获取研究分

析思路并适当地加以应用，特编辑本刊。 

  正因为本刊以浅出为目的，因此无论篇

幅、内容数量、文字还是分析过程均予以

了尽量简省，于是存在的缺陷是可能会不

够全面，一般在突出重点及应用的考虑下

只注重了单一方面，没有进行更多综合考

量而不够全面，也就存在风险，务请投资

者在结合自身具体情形思考下再作舍取。 

  本刊之所以选用《研究应用》作为刊名，

是考虑到了也可能学习借鉴来自别处的研

究分析方法；投资者也可推介好的研究分

析方法，以作交流推广。(2019 年 12 月) 

 

本刊免责 
 

本刊内容只保证信息真实、立论有据； 

本刊内容只保证限定条件、客观中立。 

本刊内容不保证明确之外、无关推论； 

本刊内容不保证任何利益、任何风险。 
 
 

倍特期货有限公司研发中心 
魏宏杰(投资咨询号：Z0000599)   

李  明(期货从业号：F0275445)   

 

www.btqh.com  
 

《研究应用》第 017 期   2020 年 01 月 08 日星期三   本文件难度系数 1.5 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

20 年代大众期权运用策略之 1：肉价大涨后恢复养殖提振豆粕价格的可能获利机会 
推荐运用策略仅供参考、任何策略均存在一定风险 

2020 年代，期权市场在中国将得以广为发展。对投资者而言，如何运用并可能获利，因为需要专业知识及技巧，
显得很困难，我们在此借助一些实例予以说明，以便于投资者容易理解，且在可能前提下加以运用并获利。期权运用
一大好处对投资者而言关键是只注重结果，省时省力，也无需时时刻刻关注或耗费过多精力，专业的事情可以交给期
货公司或私募机构，能达成某些或个别机会下的协议，投资者就会获得约定的有利结果，如果不能达成协议，则放弃。 

关于期权，尽管其专业性强且表面上看既繁琐又复杂，但是大众投资者应当从两方面简单看待：其一、任何看上
去复杂的东西都必然是拿来现实用的，否则失去存在的必要。理论上期权的简单在于：期权市场诞生远早于期货市场
约 500 多年，如果把现实商业中的“订金交易模式”看做原始形态的期权，那么少说也有 2000 年历史了，可见透过期
权表面复杂却是符合人类社会基本商业要求的东西。其二，在现实运用上的简单在于：期权与其它商业模式或者金融
市场工具不同，它可以逆转顺序，先确定结果，投资者就可以忽略过程，变得简单，这正好符合大众投资者不可能天
天参与每一次获利机会的现实特性。当然，这个过程不是不存在，而是交给期货公司或者专业机构去应对复杂过程及
其中的专业性，而投资者相应地付出一定的合理成本即可。综上所述，对于投资者，20 年代期权运用的重要性和好处
就在于：在有机会时就可寻找、协商自己想要的获利结果，如果没有机会或者与对方不能达成，放弃而已也没有损失。 

猪肉本轮大涨价之后，总是要养猪的，按照大众简单思维：生猪复栏应当提振豆粕价格，因此，可以要求获利。 
那么，不去考虑复杂的养猪，也不必关心饲料豆粕最终能不能涨价，作为大众投资者，只需要考虑现在就能不能

锁定自己简单思维下的相应合理获利幅度，即可。至于能不能达成确定的协议，与期货公司或相应专业人士协商讨价。 
一、大众投资者主动发起期权要约协商 

1、我们这里结合当前情形下，建议投资者向期货公司发起协商：投入资金每吨 500 元，时间长度一年，要求明确
收回本金加获利共计 900 元。如果对方接受，可达成协议，投资者一年到期后将相当于明确收益率为 80%。 

我们这里的举例是根据目前情形，已经算到了极限，也就是说期货公司如果接受，则尽管存在一定的价格风险，
但是期货公司无需垫付相关操作的保证金，成本却较低，不过期货公司也基本上没有利润，所以一般说来不容易达成； 

但是，随着情形变化，往往可以在变化中存在机会，也就是说期货公司在某个时刻也可以增加利润。所以，即便
这是从投资者获利最大化考虑的，投资者可以每过一定时间就向期货公司再次询价，多次进行； 

2、大众投资者如果想一定获利，可以先降低要求，使得当前就容易与期货公司达成确定的协议。例如：投资者只
投资每吨 300 元的本金，但预先明确确定的获利空间也缩小为 150 元/吨（豆粕即便未来涨更多，投资者也放弃超过 150
元以后的获利；豆粕价格即便实际下跌，投资者也始终获利 150 元，加上本金共计收回 450 元/吨，相当于一年利润率
为 50%）。以目前情形看，基本上期货公司可以做到，容易现在就达成协议了。 

二、大众投资者接受期货公司发起的要约协商 
随着各种变化，期货公司也可能在不同时段向社会大众投资者提出期权邀约，这要看其具体策略尤其是对于投资

者的风险条款和利润目标如何，需要投资者针对具体情形看是否满足自己的兴趣及要求，能达成则达成，不能可放弃。 
从我们这里拿豆粕现实举例，一方面可以看出期权对于大众投资者而言的简单在于——不必去为豆粕价格如何变

化而伤神，以及现在就明确了能锁定的利润的好处；另一方面，中间所有风险和辛苦、麻烦，都交给了期货公司。 
相信在以后，还会出现各种各样的机会、情形，适宜于大众投资者简化地选择运用或者放弃。 
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工业品期货：铜铝镍锌铅锡银；螺/线/板/不锈；焦炭、沥青；塑料、PVC、PP、甲醇；玻璃；铁合金；棉纱、PTA；纸浆；尿素；纯碱； 
矿产品期货：原煤、焦煤、铁矿石、石油； 
农产品期货：玉米/淀粉、大豆（1/2）、小麦、稻谷；棉花、白糖、橡胶；菜籽、菜油、菜粕；豆油、豆粕、棕榈油；鸡蛋；苹果；红枣； 
股指期货：  沪深 300 指数、上证 50 指数、中证 500 指数； 
利率期货：  五年期国债、十年期国债、两年期国债； 
另类期货：  黄金期货；黄金期权； 
商品期权：  多个； 
指数期权：  沪深 300 股指期权； 
拟上市期货：人民币汇率、商品指数 
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