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本期： 

长期历史数据下的老品种：铜、黄金、糖 
 
 
 

编  注： 

   为有助于市场观察思考，我们近期整理了长期数据，相关文件可综合对比 

参考，主要包括—— 
 

   1、《宏观周报》第 476 期：经历了金融危机后整整一个时代扭曲， 
大宗商品市场该是思路准备的时候了； 

   2、在本周的《宏观周报》第 478 期中，还将呈现“全球宏观战略指数 
——新 2020 合成版”。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

内  容 

■ 模型 

■■ 逻辑 

■■■ 行为 

■■■■ 借鉴 

■■■■■ 其它 

刘明亮(投资咨询号：Z0000672) 李明(期货从业号：F0275445) 
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东篱铜宏观策略模型
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■ 模型策略 



 

 

东篱铜宏观策略模型-趋势动能释放平衡指标 美元/吨
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东篱铜宏观策略模型-引申指标
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东篱铜宏观策略模型-引申指标
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东篱铜宏观策略模型 元/吨
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东篱铜宏观策略模型-趋势动能释放平衡指标 元/吨

隐含均衡虚拟及
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东篱铜宏观策略模型-引申指标(重要线简化版)
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东篱铜宏观策略模型-引申指标(简化版)
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历史：铜价与美元指数、人民币指数
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东篱黄金宏观策略模型
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东篱黄金宏观策略模型——趋势动能释放平衡指标 美元/盎司
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东篱黄金宏观策略模型——引申指标
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东篱黄金宏观策略模型——引申指标(简化版)
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东篱中国期货黄金宏观策略模型 元/克
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东篱中国期货黄金宏观策略模型—趋势动能释放平衡指标 元/克
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东篱期货黄金宏观策略模型—引申指标
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东篱中国期货黄金宏观策略模型—引申指标（简化版）
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东篱原糖期货交易策略模型 美分/磅

0
10
20
30
40
50
60
70
80
90

100
110
120
130
140
150
160
170
180
190
200
210
220
230
240
250
260
270
280
290
300
310
320
330
340
350
360
370
380
390
400

1 9
9 6
年
0 1
月

1 9
9 6
年
0 7
月

1 9
9 7
年
0 1
月

19
9 7
年
0 7
月

1 9
98
年
0 1
月

19
9 8
年
0 7
月

1 9
9 9
年
0 1
月

1 9
9 9
年
0 7
月

2 0
0 0
年
01
月

2 0
0 0
年
0 7
月

2 0
0 1
年
01
月

2 0
0 1
年
0 7
月

2 0
0 2
年
0 1
月

2 0
0 2
年
0 7
月

2 0
0 3
年
0 1
月

2 0
0 3
年
0 7
月

2 0
0 4
年
0 1
月

2 0
0 4
年
0 7
月

2 0
0 5
年
0 1
月

20
0 5
年
0 7
月

2 0
0 6
年
0 1
月

2 0
0 6
年
07
月

2 0
0 7
年
0 1
月

2 0
0 7
年
0 7
月

2 0
0 8
年
0 1
月

2 0
0 8
年
0 7
月

2 0
0 9
年
0 1
月

2 0
0 9
年
0 7
月

2 0
1 0
年
0 1
月

2 0
1 0
年
0 7
月

20
1 1
年
0 1
月

2 0
11
年
0 7
月

20
1 2
年
0 1
月

2 0
1 2
年
0 7
月

2 0
1 3
年
0 1
月

2 0
1 3
年
07
月

2 0
1 4
年
0 1
月

2 0
1 4
年
07
月

2 0
1 5
年
0 1
月

2 0
1 5
年
0 7
月

2 0
16
年
0 1
月

2 0
1 6
年
0 7
月

2 0
1 7
年
0 1
月

2 0
1 7
年
0 7
月

20
1 8
年
0 1
月

2 0
1 8
年
0 7
月

20
1 9
年
0 1
月

2 0
1 9
年
0 7
月

2 0
2 0
年
01
月

2 0
2 0
年
0 7
月

月

反
转

模
型

动
态

值

3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37

趋
势

模
型

预
测

动
态

值
、

纽
约

原
糖

1
1
号

期
货

实
际

走
势

反转模型动态值
趋势预测动态值
原糖期货实际走势
MA1

 

■ 模型策略 



 

 

东篱原糖期货交易策略模型—趋势动能释放平衡指标 美分/磅

-65
-55
-45
-35
-25
-15
-5
5

15
25
35
45
55
65
75
85
95
105
115
125
135
145
155
165
175
185
195
205
215
225
235
245
255

1 9
9 6
年
0 1
月

1 9
9 6
年
0 7
月

1 9
9 7
年
0 1
月

1 9
9 7
年
0 7
月

1 9
9 8
年
0 1
月

1 9
9 8
年
0 7
月

1 9
9 9
年
0 1
月

1 9
9 9
年
0 7
月

2 0
0 0
年
0 1
月

2 0
0 0
年
0 7
月

2 0
0 1
年
0 1
月

2 0
0 1
年
0 7
月

2 0
0 2
年
0 1
月

2 0
0 2
年
0 7
月

2 0
0 3
年
0 1
月

2 0
0 3
年
0 7
月

2 0
0 4
年
0 1
月

2 0
0 4
年
0 7
月

2 0
0 5
年
0 1
月

2 0
0 5
年
0 7
月

2 0
0 6
年
0 1
月

2 0
0 6
年
0 7
月

2 0
0 7
年
0 1
月

2 0
0 7
年
0 7
月

2 0
0 8
年
0 1
月

2 0
0 8
年
0 7
月

2 0
0 9
年
0 1
月

2 0
0 9
年
0 7
月

2 0
1 0
年
0 1
月

2 0
1 0
年
0 7
月

2 0
1 1
年
0 1
月

2 0
1 1
年
0 7
月

2 0
1 2
年
0 1
月

2 0
1 2
年
0 7
月

2 0
1 3
年
0 1
月

2 0
1 3
年
0 7
月

2 0
1 4
年
0 1
月

2 0
1 4
年
0 7
月

2 0
1 5
年
0 1
月

2 0
1 5
年
0 7
月

2 0
1 6
年
0 1
月

2 0
1 6
年
0 7
月

2 0
1 7
年
0 1
月

2 0
1 7
年
0 7
月

2 0
1 8
年
0 1
月

2 0
1 8
年
0 7
月

2 0
1 9
年
0 1
月

2 0
1 9
年
0 7
月

2 0
2 0
年
0 1
月

2 0
2 0
年
0 7
月

月

内
生

边
际

动
能

指
标

-10
-8
-6
-4
-2
0
2
4
6
8
10
12
14
16
18
20

22
24
26
28
30
32
34
36
38
40
42
44
46
48
50

趋
势

模
型

领
先

指
标

隐
含

动
能

值
、

纽
约

原
糖

1
1
号

期
货

实
际

走
势

边际动能指标 0界线

61.8 38.2

26.18 -26.18

-38.2 -61.8

趋势领先指标隐含动能 原糖期货实际走势

 



 

 

东篱白糖期货混合策略模型

警惕背离

警惕背离

警惕背离

元/吨

10
15
20
25
30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95
100
105
110
115
120
125
130
135
140
145
150
155
160
165
170
175
180
185
190
195
200
205
210
215
220
225
230
235
240
245
250
255
260
265

2 0
0 1
年
1 0
月

2 0
0 2
年
0 1
月

2 0
0 2
年
0 4
月

2 0
0 2
年
0 7
月

2 0
0 2
年
1 0
月

2 0
0 3
年
0 1
月

2 0
0 3
年
0 4
月

2 0
0 3
年
0 7
月

2 0
0 3
年
1 0
月

2 0
0 4
年
0 1
月

2 0
0 4
年
0 4
月

2 0
0 4
年
0 7
月

2 0
0 4
年
1 0
月

2 0
0 5
年
0 1
月

2 0
0 5
年
0 4
月

2 0
0 5
年
0 7
月

2 0
0 5
年
1 0
月

2 0
0 6
年
0 1
月

2 0
0 6
年
0 4
月

2 0
0 6
年
0 7
月

2 0
0 6
年
1 0
月

2 0
0 7
年
0 1
月

2 0
0 7
年
0 4
月

2 0
0 7
年
0 7
月

2 0
0 7
年
1 0
月

2 0
0 8
年
0 1
月

2 0
0 8
年
0 4
月

2 0
0 8
年
0 7
月

2 0
0 8
年
1 0
月

2 0
0 9
年
0 1
月

2 0
0 9
年
0 4
月

2 0
0 9
年
0 7
月

2 0
0 9
年
1 0
月

2 0
1 0
年
0 1
月

2 0
1 0
年
0 4
月

2 0
1 0
年
0 7
月

2 0
1 0
年
1 0
月

2 0
1 1
年
0 1
月

2 0
1 1
年
0 4
月

2 0
1 1
年
0 7
月

2 0
1 1
年
1 0
月

2 0
1 2
年
0 1
月

2 0
1 2
年
0 4
月

2 0
1 2
年
0 7
月

2 0
1 2
年
1 0
月

2 0
1 3
年
0 1
月

2 0
1 3
年
0 4
月

2 0
1 3
年
0 7
月

2 0
1 3
年
1 0
月

2 0
1 4
年
0 1
月

2 0
1 4
年
0 4
月

2 0
1 4
年
0 7
月

2 0
1 4
年
1 0
月

2 0
1 5
年
0 1
月

2 0
1 5
年
0 4
月

2 0
1 5
年
0 7
月

2 0
1 5
年
1 0
月

2 0
1 6
年
0 1
月

2 0
1 6
年
0 4
月

2 0
1 6
年
0 7
月

2 0
1 6
年
1 0
月

2 0
1 7
年
0 1
月

2 0
1 7
年
0 4
月

2 0
1 7
年
0 7
月

2 0
1 7
年
1 0
月

2 0
1 8
年
0 1
月

2 0
1 8
年
0 4
月

2 0
1 8
年
0 7
月

2 0
1 8
年
1 0
月

2 0
1 9
年
0 1
月

2 0
1 9
年
0 4
月

2 0
1 9
年
0 7
月

2 0
1 9
年
1 0
月

2 0
2 0
年
0 1
月

2 0
2 0
年
0 4
月

2 0
2 0
年
0 7
月

2 0
2 0
年
1 0
月

月

反
转

模
型

动
态

值

2100
2250
2400
2550
2700
2850
3000
3150
3300
3450
3600
3750
3900
4050
4200
4350
4500
4650
4800
4950
5100
5250
5400
5550
5700
5850
6000
6150
6300
6450
6600
6750
6900
7050
7200
7350
7500
7650
7800
7950
8100
8250
8400
8550
8700

注：白糖期货上市前的价格为国内现货价整理

趋
势

模
型

预
测

动
态

值
、

国
内

白
糖

期
货

实
际

走
势

反转模型动态值
趋势预测动态值
国内白糖期货实际走势

 



 

 

东篱白糖期货混合策略模型—趋势动能释放平衡指标元/吨

2100
2300
2500
2700
2900
3100
3300
3500
3700
3900
4100
4300
4500
4700
4900
5100
5300
5500
5700
5900
6100
6300
6500
6700
6900
7100
7300
7500
7700
7900
8100
8300
8500
8700
8900
9100
9300
9500
9700
9900
10100
10300
10500
10700
10900
11100

2 0
0 1
年
1 0
月

2 0
0 2
年
0 1
月

2 0
0 2
年
0 4
月

2 0
0 2
年
0 7
月

2 0
0 2
年
1 0
月

2 0
0 3
年
0 1
月

2 0
0 3
年
0 4
月

2 0
0 3
年
0 7
月

2 0
0 3
年
1 0
月

2 0
0 4
年
0 1
月

2 0
0 4
年
0 4
月

2 0
0 4
年
0 7
月

2 0
0 4
年
1 0
月

2 0
0 5
年
0 1
月

2 0
0 5
年
0 4
月

2 0
0 5
年
0 7
月

2 0
0 5
年
1 0
月

2 0
0 6
年
0 1
月

2 0
0 6
年
0 4
月

2 0
0 6
年
0 7
月

2 0
0 6
年
1 0
月

2 0
0 7
年
0 1
月

2 0
0 7
年
0 4
月

2 0
0 7
年
0 7
月

2 0
0 7
年
1 0
月

2 0
0 8
年
0 1
月

2 0
0 8
年
0 4
月

2 0
0 8
年
0 7
月

2 0
0 8
年
1 0
月

2 0
0 9
年
0 1
月

2 0
0 9
年
0 4
月

2 0
0 9
年
0 7
月

2 0
0 9
年
1 0
月

2 0
1 0
年
0 1
月

2 0
1 0
年
0 4
月

2 0
1 0
年
0 7
月

2 0
1 0
年
1 0
月

2 0
1 1
年
0 1
月

2 0
1 1
年
0 4
月

2 0
1 1
年
0 7
月

2 0
1 1
年
1 0
月

2 0
1 2
年
0 1
月

2 0
1 2
年
0 4
月

2 0
1 2
年
0 7
月

2 0
1 2
年
1 0
月

2 0
1 3
年
0 1
月

2 0
1 3
年
0 4
月

2 0
1 3
年
0 7
月

2 0
1 3
年
1 0
月

2 0
1 4
年
0 1
月

2 0
1 4
年
0 4
月

2 0
1 4
年
0 7
月

2 0
1 4
年
1 0
月

2 0
1 5
年
0 1
月

2 0
1 5
年
0 4
月

2 0
1 5
年
0 7
月

2 0
1 5
年
1 0
月

2 0
1 6
年
0 1
月

2 0
1 6
年
0 4
月

2 0
1 6
年
0 7
月

2 0
1 6
年
1 0
月

2 0
1 7
年
0 1
月

2 0
1 7
年
0 4
月

2 0
1 7
年
0 7
月

2 0
1 7
年
1 0
月

2 0
1 8
年
0 1
月

2 0
1 8
年
0 4
月

2 0
1 8
年
0 7
月

2 0
1 8
年
1 0
月

2 0
1 9
年
0 1
月

2 0
1 9
年
0 4
月

2 0
1 9
年
0 7
月

2 0
1 9
年
1 0
月

2 0
2 0
年
0 1
月

2 0
2 0
年
0 4
月

2 0
2 0
年
0 7
月

2 0
2 0
年
1 0
月

月

趋
势

模
型

领
先

指
标

隐
含

动
能

值
、

国
内

白
糖

期
货

实
际

走
势

-65
-60
-55
-50
-45
-40
-35
-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5
10
15
20
25
30
35
40
45
50
55
60
65
70
75
80
85
90
95
100
105
110
115
120
125
130
135
140

注：白糖期货上市前的价格为国内现货价整理

内
生

边
际

动
能

指
标

趋势领先指标隐含动能
国内白糖期货实际走势
边际动能指标
0界线
61.8
38.2

 



 

 

 

原糖、白糖长期连续价格及常规技术分析 (简化版)美分/磅

36.08

2.63

元/吨

2
3
4
5
6
7
8
9

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38

1 9
8 3
/ 1
0 /
0 1

1 9
8 4
/ 0
6 /
0 1

1 9
8 5
/ 0
2 /
0 1

1 9
8 5
/ 1
0 /
0 1

1 9
8 6
/ 0
6 /
0 1

1 9
8 7
/ 0
2 /
01

1 9
8 7
/ 1
0 /
01

1 9
8 8
/ 0
6 /
0 1

1 9
8 9
/ 0
2 /
0 1

1 9
8 9
/ 1
0 /
0 1

1 9
9 0
/ 0
6 /
0 1

1 9
9 1
/ 0
2 /
0 1

1 9
9 1
/ 1
0 /
0 1

1 9
9 2
/ 0
6 /
0 1

1 9
9 3
/ 0
2 /
0 1

1 9
9 3
/ 1
0 /
0 1

1 9
9 4
/ 0
6 /
0 1

1 9
9 5
/ 0
2 /
0 1

1 9
9 5
/ 1
0 /
0 1

1 9
9 6
/ 0
6 /
0 1

1 9
9 7
/ 0
2 /
0 1

1 9
9 7
/ 1
0 /
0 1

1 9
9 8
/ 0
6 /
0 1

1 9
9 9
/ 0
2 /
0 1

1 9
9 9
/ 1
0 /
0 1

2 0
0 0
/ 0
6 /
01

2 0
0 1
/ 0
2 /
0 1

2 0
0 1
/1
0 /
0 1

2 0
0 2
/ 0
6 /
0 1

2 0
0 3
/ 0
2 /
0 1

2 0
0 3
/ 1
0 /
0 1

2 0
0 4
/ 0
6 /
0 1

2 0
0 5
/ 0
2 /
0 1

2 0
0 5
/ 1
0 /
01

2 0
0 6
/ 0
6 /
0 1

2 0
0 7
/ 0
2 /
0 1

2 0
0 7
/ 1
0 /
0 1

2 0
0 8
/ 0
6 /
0 1

2 0
0 9
/ 0
2 /
0 1

2 0
0 9
/ 1
0 /
0 1

2 0
1 0
/ 0
6 /
01

2 0
1 1
/ 0
2 /
0 1

2 0
1 1
/ 1
0 /
0 1

2 0
1 2
/ 0
6 /
0 1

2 0
1 3
/ 0
2 /
0 1

2 0
13
/ 1
0 /
01

2 0
1 4
/ 0
6 /
0 1

2 0
1 5
/ 0
2 /
0 1

2 0
1 5
/ 1
0 /
0 1

2 0
1 6
/ 0
6 /
0 1

2 0
1 7
/ 0
2 /
0 1

2 0
1 7
/ 1
0 /
0 1

2 0
1 8
/ 0
6 /
01

2 0
1 9
/ 0
2 /
01

2 0
1 9
/1
0 /
0 1

2 0
2 0
/0
6 /
0 1

2 0
2 1
/ 0
2 /
0 1

2 0
2 1
/ 1
0 /
0 1

数据基础：期货市场    数据研究：倍特期货东篱

原
糖

期
货

价
格

1650
1850
2050
2250
2450
2650
2850
3050
3250
3450
3650
3850
4050
4250
4450
4650
4850
5050
5250
5450
5650
5850
6050
6250
6450
6650
6850
7050
7250
7450
7650
7850
8050
8250

月

中
国

白
糖

价
格

原糖期货价格
支撑线1
平行线1-1
平行线1-2
支撑线2
平行线2-1
平行线2-2
中国白糖价格
线性 (原糖期货价格)

 

■ 市场行为 



 

 

中国白糖期货连续价及特别技术分析(短图)

4000
4100
4200
4300
4400
4500
4600
4700
4800
4900
5000
5100
5200
5300
5400
5500
5600
5700
5800
5900
6000
6100
6200
6300
6400
6500
6600
6700
6800
6900
7000
7100
7200
7300
7400

20
13
-0
6

20
13
-0
7

20
13
-0
8

20
13
-0
9

20
13
-1
0

20
13
-1
1

20
13
-1
2

20
14
-0
1

20
14
-0
2

20
14
-0
3

20
14
-0
4

20
14
-0
5

20
14
-0
6

20
14
-0
7

20
14
-0
8

20
14
-0
9

20
14
-1
0

20
14
-1
1

20
14
-1
2

20
15
-0
1

20
15
-0
2

20
15
-0
3

20
15
-0
4

20
15
-0
5

20
15
-0
6

20
15
-0
7

20
15
-0
8

20
15
-0
9

20
15
-1
0

20
15
-1
1

20
15
-1
2

20
16
-0
1

20
16
-0
2

20
16
-0
3

20
16
-0
4

20
16
-0
5

20
16
-0
6

20
16
-0
7

20
16
-0
8

20
16
-0
9

20
16
-1
0

20
16
-1
1

20
16
-1
2

20
17
-0
1

20
17
-0
2

20
17
-0
3

20
17
-0
4

20
17
-0
5

20
17
-0
6

20
17
-0
7

20
17
-0
8

20
17
-0
9

20
17
-1
0

20
17
-1
1

20
17
-1
2

20
18
-0
1

20
18
-0
2

20
18
-0
3

20
18
-0
4

20
18
-0
5

20
18
-0
6

20
18
-0
7

20
18
-0
8

20
18
-0
9

20
18
-1
0

20
18
-1
1

20
18
-1
2

20
19
-0
1

20
19
-0
2

20
19
-0
3

20
19
-0
4

20
19
-0
5

20
19
-0
6

20
19
-0
7

20
19
-0
8

20
19
-0
9

20
19
-1
0

20
19
-1
1

20
19
-1
2

20
20
-0
1

20
20
-0
2

20
20
-0
3

周

价
格

 
元

/
吨

白糖期货东篱连续价
交易连续价
计算均线 377
计算均线 610
射线均线 1
射线均线 2
射线均线 3
射线均线 4
趋势支撑线 1
趋势支撑线 1弧线
均线 250
均线 100
MA68

 



 

 

 
 

工业品期货：铜、铝、镍、锌、铅、锡、银；螺纹、卷板、线材；焦炭、沥青；塑料、PVC、PP、甲醇；玻璃；铁合金；棉纱、PTA；纸浆； 
矿产品期货：原煤、焦煤、铁矿石、石油； 
农产品期货：玉米、玉米淀粉、大豆（1/2）、小麦、稻谷；棉花、白糖、橡胶；油菜籽、菜油、菜粕；豆油、豆粕、棕榈油；鸡蛋；苹果； 
股指期货：  沪深 300 指数、上证 50 指数、中证 500 指数； 
利率期货：  五年期国债、十年期国债、两年期国债； 
另类期货：  黄金； 
拟上市期货：人民币汇率、商品指数 
 

■ 免责条款  本报告引用官方正式公布或金融市场公开数据，信息来源均有可靠出处，不引用非正式的网络信息，但对所有数据信息的具体影响均不做任 
何保证，我们也无法做到市场实际结果验证我们的研究分析都能正确，如果据此投资，责任自负。  本报告所有分析、评论、具体观点均是以独立研究者角 
度展开，关联逻辑和如果出现主观的分析结论及建议也都体现独立、中立的原则，既不有意保护也不刻意损及任何他方利益，凡是引用观点和我们的观点均 
明确区分并加以注明。   本报告系公开的、可监督的公众参考报告，作为不针对特殊用途的“通用性质”报告，只用于一般分析思考，并不构成直接投资建 
议；因此也就没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要，读者应考虑本报告的任何意见或建议是否符合自身特定状况。  
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