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▶策略·苹果 

关注天气——影响后市价格的不稳定因素  
倍特期货  研究发展中心 2019 年 7月 30 日 

 

近期陕西产区早熟果逐渐上市，开秤价格高于往年，由于部分产区前期天气干旱，导致早熟

果质量和产量有所影响，好货备受客商青睐，价格居高不下，库存富士价格则是持续低迷，从端

午节到现在，一般货跌幅较大，近期暂无企稳迹象。  

 

相关报告： 

《影响后市价格的不稳定因素

- 天气》 
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 要点： 

 库存富士及早熟果现状 

 近期影响新季果价格的因素 

 后市策略建议 

观点和操作策略：近期陕西产区早熟果上市，由于质量和产

量受前期天气影响原因，开秤价格高于往年同期，且客商积极寻

货，价格稳定。而库存富士则由于应急水果上市且价格销售缓

慢，近期价格持续下跌，产区库存一般货几乎无客商收购，好货

仅有商超客户出库，实际成交较少，客商采购意愿明显下降。期

货盘面上近期盘整为主，虽有所反弹，但是反弹有限，后期继续

震荡概率较大，可关注近期天气影响以及现货销售情况，AP1910

震荡区间9100-9500，不过后期天气因素比例加重，可区间下沿

附近逢低买入，暂不看空。 

 

 

 

 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。 
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一、库存富士及早熟果现状 

（一）当前库存量 

近期由于早熟果上市，上市价格远低于库存富士，客商逐渐转做早熟果以及应季水果市场，产

区走货量较慢，本月库存量变动不大，8月份应急水果依然较多，加上高温天气，对于库存富士消费

仍有影响，预计下月库存苹果走量依旧缓慢。 

 

图 1：库容比统计 

(数据来源：卓创资讯) 
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（二）早熟果现状 

目前山西和陕西产区均有早熟果下树，秦阳以及嘎啦居多，今年早熟果产区前期天气干旱因素，

使得质量和产量均有一定程度的影响，开秤价格远高于往年，且销售价格低于库存富士，加上质量

问题，好货备受客商青睐，价格居高不下，市场走货较好。 

 

二、近期影响新季果价格的因素 

（一） 直观因素：产量 

目前各个产区套袋结束，甘肃地区今年套袋量有明显提升，加上新增小树挂果面积较多，总体

产量预计跟 2017 年持平或略增，陕西部分产区还是由于去年冻害影响，今年实际套袋量较 2017 年

有所降低，且有质量问题困扰，但总体产量近乎持平或略减，而山东产区套袋量各有不同，副产区

套袋量较前年有所下降，主产区两极分化，套袋量不一，总体产量略低于 2017 年。（2018 年为减产

年，不做对比）。 

 

（二） 客观因素 

1、 天气影响 

近期部分产区降雨量较少，土壤干旱，恐会影响苹果的质量，但是较大的影响是后期的降雨量，

比如 2017 年山东产区春季少雨，夏季多雨，导致 2017 年苹果质量受到严重影响，优果率创几年新

低，还有进入 8 月份后冰雹天气也会增加，所以天气因素一直是主导整个生长期的最不稳定的因素。  

2、 早熟果销售价格 

当前的早熟果下树价高于往年，但是主要影响到晚熟富士价格的还是每年 9 月份的早熟富士，

晚熟富士的产量则可参照早熟果产量，同样早熟果价格越高，开秤价格就会越高，反之则越低。 

3、 库存富士后期销售价格 

现货商预判晚熟富士开秤价格主要也看今年库存富士后期的销售情况，今年库存富士价格创历

史新高，但是近期价格持续下跌，后市恐难再创新高，不过今年中秋节较早，早熟富士尚未下树，

而且中秋之前应季水果较少，库存富士价格大概率会在中秋节之前再次上扬，从而也会影响到新季

果开秤价格，后期价格越高，开秤价格就会越高，反之则越低。 

4、 优果率 
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近期部分产区天气影响，干旱少雨，引发果树各种疾病滋生，部分产区早熟果已经有所体现，

晚熟富士优果率恐会有一定的下降，这样也会导致晚熟富士下树后，好货价格与一般货价格差距较

大。 

 

三、后市策略建议 

 目前产区现货价格有所转弱，好货价格略减，差货价格降价较多，而且较难出售，从端午节到

现在，产区走货量逐渐放缓，总体成交价格也下降较多，加上近期早熟苹果以及应季水果上市，现

货销售仍是淡季，8 月份预计也将维持现状，不过随着库存量的减少，价格将会趋于稳定。而对于现

在的期货来说，近期市场参与度有所降低，交易逻辑依然不太清晰，资金博弈为主，不过市场对于

AP1910 开秤价以及交割虽有所分歧，不过期价底部逐渐被抬高，短期内依然震荡整理，但是下方仍

有支撑，加上后期天气因素将会逐渐主导市场，后期继续震荡上行概率较大，高开低走逻辑依然贯

穿近月和远月走势，近期有传言印度即将开关，对于远期合约有所利好，虽然时间周期未到，但是

近月和远月价差回归趋势明显，可轻仓参与远月，如果后期天气影响加重，开秤价格预计会保持高

位，期价则会跟随上涨， 1910 近期可参看 9100 支撑，逢低买入，上方压力暂看 9500，远月 2001

和 2005 也可轻仓介入。 
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免责条款 

    

  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心

力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，

未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。 
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