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▶策略·苹果 

减产预期支撑苹果价格 
倍特期货  研究发展中心 2018 年 6月 28 日 

 

今年清明节期间，我国部分水果产区发生低温冻害，造成了新季苹果的大幅减产，苹果期

货受到资金热捧，价格也由此开始上涨，最大涨幅甚至超过了50%，随后交易所多次提示风险，

并且大幅提高保证金和手续费来抑制过热，截止目前为止苹果期货已经逐渐归于平静，但是由

于基本面没有变化，一直到新季果下树期间都会再次发生不同的自然灾害，均会影响新季果的

质量和产量，但是目前多空分歧严重，主力合约以震荡上行为主。 
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联系电话：13401046280 
 

 要点： 

 苹果1807仓单成本、数量及交割展望 

 目前价格是否完全消化减产预期 

 后市策略建议 

观点和操作策略：前期炒作霜冻后价格大幅上涨，但是监

管部门也为了抑制过热而不断调整保证金和手续费，导致资金

不断流出，最近价格高位调整，减仓较多，后市预计会延续震

荡走势，但是基本面不便，减产预期支撑期价，苹果短线震荡，

长线看多，可待调整完毕后轻多入场。  

 

 

 

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。 
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一、行情回顾 

二季度苹果期货价格一路上涨，前期中间几乎没有任何调整，虽然是新上市品种，但是吸引了不

少资金参与，尤其是暴涨后，成交量一度攀升所有期货品种的第一名，被很多投资者称为“金苹果”，

但是随着交易所的多次风险提醒和有效的抑制过热措施，资金逐渐流出，持仓量也逐日递减，但是价

格依然波动较大，周线波动甚至超过 1500 点，最近市场行情受资金影响较大，减产预期对盘面的影

响力逐渐减弱，从而导致高位震荡，由于多空分歧严重，日内波动率持续增加，快速暴涨暴跌的行情

经常出现。 

二、苹果 1807 仓单成本、数量及交割展望 

背景：苹果 1807 为去年库存果，而 2017 年下树期间，由于连续降雨，全国各大产区下树时间推

迟了 10 天左右，山东产区由于 2017 年春季雨水过少，夏季雨水太多，导致全区苹果产量下降，优果

率降低，从而导致下树收购价格较高。陕西产区下树时间也较晚，并且部分夏季雹伤较严重，从而影

响了苹果的质量，再加上去年运输和包装环节持续涨价，纸箱价格上涨将近 30%，销区的批发价格较

高，质量不如往年，再加上今年其他应季水果的供应增加，使消费者对苹果的需求降低，从 2018 年

元旦开始到现在，苹果销售情况不如去年同期，很多客商的货在销区走货较慢，部分产区临近清库依

然有些许存货，一般货价格持续走弱，贸易商对好货需求不变，价格稳定。 

现状：由于 1805 已经进行过一次交割，所以大家对于 1807 交割有了一定的经验，目前的仓单

数量是 25 张，均为折算仓单，还有 2 张仓单预报，经多家交割库和现货交流沟通，AP1807 的仓单

成本均在 10500 以上，据了解客商不太愿意把自己的货去注册交割，一是觉的的不太符合现货习惯；

二是觉的目前的价格远低于成本以下，不过目前现货走量清淡，不排除后续有客商会对仓单货进行处

理，而且 1805 交割时，交割结算价贴水现货价格 500 左右，1807 也很有可能贴水交割，再加上进入

7 月份后，买方接货后如果没有销售渠道，也会尽量减少接货，或者接货后让价转卖给交割库，所以

预计 1807 仓单交割实际接货不会太多，由于当前价格远低于仓单成本，预计进入交割月后会逐渐期

现回归，而具体的交割价格会由仓单的成本以及数量来影响。 
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三、目前价格是否完全消化减产预期 

自清明节期间遭受冻害开始，新季苹果期货价格节节拉升，大量资金流入，一度成为期货品种里

的明星，每天的持仓和交易量都在逐渐扩大。随着价格的快速拉升和资金关注度的提高，交易所连续

下发风险提示函，再加上中央二台对于本次冻害影响的报道，引起空头资金的强势打压，但是基本面

未变，减产已成定局，再加上期货圈的名人调研效应，使得苹果期价一周内连续拉升 1500 个点以上，

后来在连续提高保证金和手续费的限制下才逐渐趋于稳定，进入震荡期，但是由于新季苹果减产较多，

多年不遇，在苹果下树时，收购价格会比去年大幅上涨，相对的增加了仓单成本，而且今年期货上市

后，参与期货的企业客户会改变收购方式，这样就相应的增加了对于新果的需求量，但是会适当减少

在仓单注册时的成本，不过在供应减少，需求增加的情况下，对于价格有一个支撑，但我们需要注意

的是如果收购价格较高，销区批发价格就会越高，变相的降低了消费者对于苹果的需求，所以收购价

应该寻求一个供需平衡点，而现货应顺价销售为主。另外苹果作为全球第一个鲜果期货，在交割方便

比较特殊，增加了一定的费用，提高了注册仓单的成本，所以当前期货价格暂未完全消化减产预期，

后市以震荡拉升为主。 

四、操作策略 

目前监管部门对于苹果合约多次增加保证金和手续费的抑制过热手段，目前已经有了一定的效应，

持仓量比峰值缩水了一半，成交量也慢慢减少，但是由于目前基本面影响力降低，市场资金做主导，

多空资金分歧严重，后市将以震荡为主，但是减产预期仍在，而且新果下树之前的各种天气都是利多，

都可以进行新一轮的炒作，故苹果期价长线依然看多，短期内震荡调整为主，操作上可进行波段交易，

高抛低吸适合目前的震荡行情。 
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免责条款 

    

  

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心力求

准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是

否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，未经倍特期货研发中心

授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责

任。 
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