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▶纪要·钢材

第六届建筑用钢产业链高端论坛纪要
倍特期货  研究发展中心 2017 年 9 月 1 日

第六届建筑用钢产业链高端论坛8月30-31日在成都召开，由上海期货交易所和我的钢铁网主

办。会议主要讨论了宏观经济形势，房地产调控政策的走向，矿石供需形势，建筑钢材供需形势

和后市展望。

相关报告：

《2017年报——供给侧改革

深化，钢材矿石价格仍有上涨

空间》

分析师：刘明亮

投资咨询证号：Z0000672

联系电话：028-86269235

QQ：236594269

要点：

 当前房地产市场的“三个分化”

 房地产市场已发生结构性变化

 “准财政”遭遇强监管

 今年基建投资可能不会收缩太快

 目前没有放开电弧频产能置换

 目前钢材市场价格易涨难跌，警惕阶段性供给收缩对

市场的冲击

本次会议嘉宾对三季度末、四季度钢材价格走势普遍持乐

观观点，多数嘉宾看螺纹上方空间4300-4500，热卷会修复上

半年的弱势，卷强于螺，四季度后半段钢材价格调整压力预计

会较大。

风险提示：本报告中的所有观点仅代表个人看法，不作为直接入市投资依据。本报告中的所有数据和资料均来

自网络和媒体的公开信息，不能保证数据和资料来源的准确性。若据此入市，应注意风险。作者和所在机构不

承担由此产生的任何损失和风险。
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一、房地产市场

（一）当前房地产市场的“三个分化”

财新智库莫尼塔研究首席经济学家钟正生认为，当前房地产市场呈现“三个分化”。分化一，热

点城市与三四线城市的销售分化。本轮三四线城市的棚改货币化可能对全国销售回落的进程构成扰

动。分化二，土地购置与新开工增速分化。这一背离或反映出一种可能：开发商拿地或许出于囤地

需要，未必会立即形成新开工，而在看下一步房地产调控的走向。分化三，住宅投资与非住宅投资

分化。商业地产库存压力一直未得缓解，且非住宅投资对房地产调控更为敏感，非住宅投资下滑对

整体房地产投资存在明显压制。三个方面的分化，都预示着后续房地产投资将投资承压。

政府限制房价、地价上涨，造成三个现实结果：一是，商品房网签被拖延，从而可能造成一段

时间内商品房销售数据的平滑；二是，开发商盖好现房后拿不到预售证，导致目前的商品房库存数

据可能有所低估；三是，地方政府压制推地意愿，因地价上涨太快可能会被上级政府约谈。

（二）房地产市场已发生结构性变化

链家研究院院长杨现领认为，密集出台的调控政策效应传导至新房，销售面积回落，低于去年

平均水平；房地产开发投资增速回落，亦是大势所趋；7月一线城市和重点二线城市库存去化周期

均有所延长，但整体去化周期依旧较短；开发商购地热情依旧不低，不过拿地并未马上新开，很大

程度上都在等十九大后的调控政策方向。

新房市场热情难降，不同于以往调控“一锤子”政策，本轮调控全面且持久，政策方向由前期

抑制需求转向增加供给及发展租赁。房地产市场已发生结构性变化，由增量交易向存量转变。不管

是“租售同权”还是“共有产权”目的都是落实房子是用来住的，只有解决了“住”的问题才能解

决“炒”的问题，发展租赁市场是其中的一个重要方面，租赁市场未来前景广阔，预计我国未来新

增建设住宅将有 10-20%用于租赁，而租赁住宅的投资、翻新、改造可能带来 4000亿以上投资增量。

二、基建投资

（一）“准财政”遭遇强监管
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财新智库莫尼塔研究首席经济学家钟正生认为，5月以来地方政府融资渠道再度收紧，令基建

投资资金来源承压。5月出台的政策，严禁地方政府利用 PPP、政府出资的各类投资基金等方式违

法违规变相举债，对政府融资的监管进入到“协同作战”模式。

6月出台（87号文）——《关于坚决制止地方以政府购买服务名义违法违规融资的通知》，严禁

将铁路、公路、机场等基础设施、农田水利等建设工程作为政府购买服务项目。《地方政府土地储备

专项债券管理办法（试行）》印发，在“堵偏门”的同时，增加地方政府债务融资渠道。

7月，第五次金融工作会议首次提出对地方政府债务“终身问责”。

（二）今年基建投资可能不会收缩太快

财新智库莫尼塔研究首席经济学家钟正生认为，就 87号文对地方政府投资的影响，调研城投平

台公司、发改委和政策性银行的看法，主要结论：

1.尽管今年发债成本大幅上行，但短期内城投平台尚不存在太大的资金压力；因为去年货币政

策宽松，城投平台的融资成本非常低，储备了充裕的资金。

2.今年融资成本上行和融资条件收紧，对今年基建投资的影响或许并不明显。一是，通常基建

项目会在上半年完成全年的融资任务，下半年开始储备下一年的项目资金，2017年的项目目前多已

解决了资金安全问题。二是，87号文禁止了以往的增信条件，银行对贷款的审批进度拉长，但城投

平台仍然是银行放贷的“香饽饽”，最终还是能融到资金。三是，目前地方正在探索各种创新的融资

形式，规避 87号文的监管。

（三）“规范”是未来 PPP 发展的主旋律

民生证券研究员杨芹芹认为，中国式 PPP发展过快，体量达 13554个，共计 16.3万亿元，部

分政府 PPP已逼近或超过 10%红线。2017年是 PPP的落地年，落地项目 2021个，共计 3.3万亿，

落地率 34.2%。2017 年对于规范 PPP发展的政策法规密集出台，在出资方式、违规担保承诺、违

法融资等方面作了规定和明令禁止。PPP主导模式也或将由政府让渡至市场，只有规范操作的 PPP

才能激发市场活力，“规范”是未来 PPP发展的主旋律。

三、矿石、电弧炉与钢材

（一）铁矿石
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我的钢铁分析师认为，随着焦炭价格持续上涨，高品矿需求上升，高品位矿库存持续走低，这

是支持近期铁矿石现货和期货偏强的主要因素，由于环保督查以及采暖节限产政策，焦炭价格预计

仍会维持高位，未来一两个月高品位矿需求会维持。上半年国外矿山发运不及预期，主要是内需增

加和检修频繁，几大矿山目前发运量仅占计划量的 60%多一点，四季度将会加大发运量，按惯例每

年四季度都是几大矿山加大发运量的季节。随着四季度的到来，国外矿山发运量的明显增加，届时

高品位矿会得到补给，对价格会形成压力。

如果邯郸、石家庄、唐山、安阳等重点城市限产按 50%限产，其他城市按 30%限产，影响日均

铁矿石消耗 44.9万吨，焦炭 12.6万吨；考虑供给侧改革及季节性产量下降因素，实际影响可能会

小于预计量。

（二）电弧炉

吉林炭素副总经理何晓斌认为，石墨电极工艺复杂，生产时间周期很长，新投产难度大，就算

今年 4、5月有厂家着手扩产，至少要 9月份才能开始投产，而从目前了解的情况来看，新增投产的

量小，短期难有明显补给，石墨电极的价格预计还会维持在高位运行一段时间。

中钢协嘉宾表示，目前供给侧改革正处于深入推进的关键时期，尽管初见成效，钢厂今年盈利

明显改善，但钢厂负债率过高。综合多方面因素，目前没有得知会放开电弧炉产能置换和新批工作，

短期预计也难以放开，随着国内废钢产量的持续增长，未来废钢的利用会加大，电弧炉产能增长。

对近期大家关注的环保督查，以及采暖季 2+26城市限产方案，环保部近期会出台权威解读，

实质影响应该没有市场炒作的那么大。

（三）钢材

我的钢铁网分析师认为，建筑钢材全年供应会偏紧，下半年状况会好于上半年；2017年长流程

建筑钢材产量预计 1.86亿吨，同比增 2204万吨；短流程建筑钢材产量预计 4105万吨，同比减 2378

万吨；合计同比减 174万吨。出口回流预计 1000 万吨；需求增长预计 400万吨，库存累积预计 426

万吨。一旦去产能、环保限产等因素叠加，螺纹钢产量同比下降幅度会扩大，而目前螺纹钢社会库

存处于较低水平，因此价格可能继续推涨。

根据目前下游行业运行情况，结合 Mysteel模型测算，预计 2017 年国内钢材消费量同比增幅约

为 1%，其中建筑业用钢量约增长 1%，交通、汽车板块继续保持增长，其他板块略有下降。2017

年粗钢产量预估降幅在 2%左右。
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取暖季限产影响范围：涉及 5省市、28城市、108家钢铁企业、342座高炉，年产能 3.6亿吨，

占全国产能 36%。目前日均铁水量约 81万吨，如果足额限产，将影响铁水产量 30万吨/日，合计

影响产量约为 3600万吨。

我的钢铁网分析结论：宏观面偏稳，金融风险管控力度加强，货币政策取向中性偏紧，财政政

策继续发力，基建托底不变；如果不增加限产力度，房地产不出现大幅下降的情况下，下半年钢铁

供需格局相对平衡；需要关注环保限产对供应端的制约，同时也要看到对整体消费的影响；铁矿石

供给过剩预期增强，双焦政策调控下难有大涨空间；行业利润继续维持较好状态，行业负债率将下

降；目前钢材市场价格易涨难跌，警惕阶段性供给收缩对市场的冲击。

本次会议嘉宾对三季度末、四季度钢材价格走势普遍持乐观观点，多数嘉宾看螺纹上方空间

4300-4500，热卷会修复上半年的弱势，卷强于螺，四季度后半段钢材价格调整压力预计会较大。
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免责条款

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心

力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据

此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的

任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户传送，

未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传

播的行为均可能承担法律责任。
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