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【微观评论】              产业及品种数据：人食油、畜禽饲料产业及其原料粕 
 

  1、暂时显得平静；“表面平静”之下却在酝酿； 
  2、尽管发改委2016年上半年出台了“消费品加工制造业”相关的供给侧改革文件，但是，可能因为国家
层面总是拿最大的钢铁煤炭产业作为不断点名的重点，所以这些众多的消费品加工制造分产业可能因为“没

被点名、不热闹”从而就觉得供给侧改革与自己无关，在自己消化长时间的压力后，似乎这些产业、企业也
开始自己因为压力而有点“在觉醒”了。 
 
    特别提示：第5页图注。 
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中国农产加工消费工业品月度动态：精制食用植物油
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 精制食用油产量绝对值 月同比%  精制食用油实际产值 月同比%

 总工业增加值 月同比%(右轴)  CPI 月同比%(右轴)
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中国工业经济增长结构—传统主要工业品及期货：精制食用油、豆油、菜籽油
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数据基础：国家统计局   数据研究：倍特期货东篱
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 总工业增加值增速 月同比%  食用油产值增速 月同比%

 0线  隐含指标：食用油价格涨跌贡献(右轴)

 其中：豆油期货市场价格波动曲线  其中：菜籽油期货市场价格波动曲线
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中国农产加工工业品月度动态：饲料
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中国工业经济增长结构—传统主要工业品及期货：饲料、豆粕、菜粕

主要根源在于：

其一，粕类期货属上游原料且保存使用

周期短，而饲料属产业链下游的产品；

其二，期货市场价格形成机制不均衡、

反应不充分（如对其上游农产品供应和

其下游需求的反应程度并不对等）。

2017年6月26日注：

  农产加工品如橡胶/棉花/白糖/粕类等的

价格形成机制更为复杂，相关期货市场价

格也存在一定程度缺陷，暂不探讨全产业

链套期保值不均衡和期货反应基本面机制

的品种属性差异等深度理论问题；这里谨

对参与粕类的一般投资者做一特别提示：

 在本图中，清楚反映出粕类期货价格与

产业相关指标的关系，比较其它期货类

别，粕类最特殊，存在差异最大。因此，

一般投资者最好慎用基本面类似“因为

饲料好卖而做多粕类期货、由于饲料跌

价而做空粕类期货”的关系予以交易。
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 总工业增加值增速 月同比%  饲料产值增速 月同比%

 0线  隐含指标：饲料价格涨跌贡献(右轴)

 其中：豆粕期货市场价格波动曲线  其中：菜粕期货市场价格波动曲线
 附加：农产品玉米期货价格波动曲线

 


