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政策层面：去产能任务持续，276 工作日制度有望

恢复。 

供需层面：冬季备货充分，焦煤焦炭库存较高，下

游需求淡季，打压现货价格。 

操作上，主要变数在后期政策方面，下方空间有限，

建议以支撑试探多单为主。 
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一．政策方面 

17 日，国家能源局发布《2017 年能源工作指导意见》关于煤炭去产能，文件中提出，

全年力争关闭落后煤矿 500 处以上，退出产能 5000 万吨左右。远低于 2016 年的煤炭去产

能目标 2.5 亿吨。 

市场预期 276 工作日制度有望全部或部分恢复。届时若全面恢复 276 工作日，对煤炭

是重要的利好；若仅部分恢复 276 工作日，也将对煤价有所提振。 

二．供需基本面分析  

1 现货回顾 

2 月份，钢厂持续向焦化企业施压，压制焦炭价格，现货松动明显，国内炼焦煤现货市

场呈现弱势格局，煤价有所回调。截至 2 月末，市场价:主焦煤(A<10.5%,V:20-24%, 

S<1%,G>75%,Y:12-15,Mt:8%,吕梁产):山西报 1380 元/吨，较上月末下跌 100 元/吨。 

当前，由于环保限产以及库存较高等因素下游企业补库意愿较弱，需求较弱，供需矛盾

不突出。由于供暖季即将结束，煤炭工作日或有所调整，预计部分煤矿恢复 276 工作日的

可能性较大，且下游钢厂后续的需求也将较 2 月有所恢复，因此预计煤价无大幅下跌空间。 

2 月份，国内焦炭现货市场较为低迷，焦企数次调降焦价，降幅达 200 元/吨左右。截

至 2 月末，天津港:平仓价(含税):准一级冶金焦(A<12.5%,<0.7%S,CSR>60%,Mt8%)报

1765 元/吨，较上月末下跌 200 元/吨。随着焦炭价格下行，部分焦企有主动限产迹象，焦

企开工率出现一定幅度的下滑。 
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2 产量  

据国家统计局公布数据显示，2016年 12月份中国焦炭产量3806 万吨，同比增加8.19%，

环比则下降 1.82%。2016 年 1-12 月止累计中国焦炭产量 44911.5 万吨，同比增长 0.6%。

12 月份全国焦炭产量环比减少 71 万吨，下降 1.83%，连续第 2 月环比下降;从累计数据来

看，2016 年 1-12 月一改之前的持续下降态势，较同期有所增长，这是自 2015 年以来的

数据来源:Wind资讯
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首次累计增长。 

  

 

 

 

3 库存 

通过对样本钢厂及53 家独立焦化企业炼焦煤库存调查数据显示，截至2 月末，总库存

量为844.93 万吨，其中样本钢厂总库存608.35 万吨，样本焦化厂总库存为236.58 万吨。

数据显示， 炼焦煤总库存较上月末降低164.9 万吨，其中样本独立焦化厂库存明显下降，

减少了150.45 万吨， 样本钢厂仅下降了14.45 万吨。焦钢企业炼焦煤库存虽出现下降，

但当前库存量仍处于相对高位， 焦钢企业采购意愿并不强烈。预计3 月份，随着钢市淡季

影响的消散，炼焦煤库存将进一步降低，支撑煤价。 

 

数据来源:Wind资讯

产量:焦炭:当月值
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截至2 月末，焦炭同口径库存统计显示天津港焦炭库存为160 万吨、连云港16.5 万吨、

日照港48 万吨、青岛港33 万吨，四港总库存量为257.5 万吨，较上月末降低8.5 万吨。

当前焦炭港口库存处中等偏高水平，3 月份，下游钢市回暖，港口库存预计将会有小幅下

降。 

 

 

4 焦化厂开工率  
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据统计 53 家典型独立焦化企业样本数据显示，截至 2 月末，主流地区独立焦化企业

产能利用率较上月末呈现普跌趋势。仅东北地区由 69.3%和上升至 80.9%，其余各地区均

出现小幅度下滑。近日由于环保限产，因此开工率呈现下降趋势，而另一方面焦企利润倒挂

也使得部分省份的焦企主动降低开工率，如山西省。3 月份受下游需求的提升，焦企开工

率或将有小幅上升。 

 

 

三．后市展望与操作建议 

2 月份由于下游季节性弱势的原因，钢厂对焦煤焦炭价格的持续打压，煤炭市场弱势。 

3 月中旬，随着供暖季将结束， 276 工作日恢复或部分煤矿恢复，在供给端而言，对

煤炭均是重要的利好。总体来看，政策面以维持煤价平稳运行为目标，预计煤炭价格稳中偏

强，操作上建议逢低买入为主。 

操作上，焦煤焦炭强贴合 19 日线震荡上行，以支撑试探多单为主。 
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