
鸡蛋价格或将开启季节性下跌

2016年中秋节之后，鸡蛋短期需求增长结束，同时鸡蛋供给量趋于增加。整体来看，

目前鸡蛋的供需关系趋于宽松，中期供应压力逐渐显现；在没有其他突发性利多出现的情况

下，预计后市鸡蛋期价或将开启季节性下跌走势。

1.鸡蛋供应充足

2016年蛋鸡存栏和在产蛋鸡数量与往年同期相比均处于较高位水平。根据市场 8月全

国代表地区产蛋鸡存栏调研数据看，2016 年 8 月全国产蛋鸡总存栏量为 13.15 亿只，较 7
月下降 0.3%，同比增加 10.13%。从全国主要鸡蛋产区看，除去湖北地区产蛋鸡存栏略有下

降外，其他主产区产蛋鸡存栏均较去年同期明显增加。而从蛋鸡日龄结构看，重点产区产蛋

高峰期的蛋鸡占比高，这部分蛋鸡占比也从今年年初不断提高；去年及今年年初补栏的蛋鸡

开始进入产蛋高峰期，其在未来几个月产蛋率将维持比较高的水平，增大鸡蛋供给压力。

2.鸡蛋需求疲弱

当前中国国内宏观经济处于“调结构，去库存”的阶段，也处于去杠杆、去产能的关键

时期，因此整体通胀水平难以大幅回升。在这阶段中，随着供给端改革，企业要关闭部分产

能，收缩资产负债表，相应地会引起失业率增加，导致居民收入预期下滑，从而消费便会受

到负面影响。具体对鸡蛋消费而言，今年中秋国庆备货季结束及高校开学之后，食品厂备货

结束，市场需求减弱；加上外销走货放缓，内销支撑乏力，产区养殖户出货量大，生产环节

不在存货。目前由于终端环节多有存货，加之食品厂及超市采购量减少，鸡蛋市场整体走货

放缓，整体需求一般。2016年 9月下旬，由于需求面无大利好刺激，鸡蛋需求表现平淡，

大部分地区反映走货慢，全国贸易商看跌预期强烈。

3.饲料成本预期下降压制蛋价

蛋鸡饲料主要是构成为玉米和豆粕，而当前玉米和豆粕价格下跌预期较强。受到国家无

意继续强势托底，抛储继续至 10月底(明年仍将延续抛储)，新季玉米集中上市等等供给因

素施压下，加之政府对玉米种植补贴降低玉米成本等因素影响下，玉米价格预计在未来几个

月内或将维持偏弱的走势。同时，由于当前市场对 16/17年度美豆丰产预期强烈，豆粕价格

上涨受到较强的压力。因此，由于玉米价格有较强的下跌预期，而豆粕价格上涨仍存明显的

不确定性，蛋鸡养殖成本偏空预期对蛋价形成压制。

4. 行情分析及投资建议

从鸡蛋价格的季节性走势上分析，每年夏季蛋价往往出现季节性上涨，鸡蛋现货价格高

点往往出现在 9月初前后。然而，今年中秋节在 9月 15日，相对于过去要提前，鸡蛋节前

备货也将提前一些结束。目前进入 9月下旬后，鸡蛋基本面的供求关系已经明显趋于宽松，

而外部也没有出现支撑蛋价的其他利多因素。因此，鸡蛋期现价格或将由此开启季节性下跌

趋势，直至 2016年年底。

技术上分析，鸡蛋主力 1701合约从 8月下旬后一直横盘震荡与 3300-3450区间之内而

尚未反应出基本面的趋空变化；随着时间推移，内外环境将越来越对空头资金有利，期价或

将下破 3300关口而下移至 3000-3300区间波动。



图：鸡蛋期货 1701 合约日 K 线走势 资料来源：文华财经

操作上，一旦确认鸡蛋 1701合约期价下破 3300关口，可顺势跟进做空；空单第一目

标位为 3000整数关口。
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