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政策层面：供给侧改革及环保督察力度加大 

供需层面：原煤产量持续大幅下降，产业链各环节

库存低位，支撑价格 

操作上，供给侧改革及环保等一系列因素为市场提

供支撑，逢低做多为主。 
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一．政策方面 

截止8月底全国25个产煤省(区市)和新疆生产建设兵团已全部报送了去产能实施方案，

共去煤炭产能 8 亿吨左右。为了确保今年目标任务顺利完成，部际联席会议按照国务院要

求组织了 10 个督查组于 8 月 23 日出发对各省区市开展督察。预计 8-11 月将是各省区煤

矿退出的高峰。 

唐山市 16-31 日焦化企业出焦延长至 36—48 小时，加上山西、内蒙等地区环保大检

查，使得 8月份独立焦化企业开工率无法提升。8 月份钢厂及独立焦化企业焦炭库存双双下

降，焦炭供应持续紧张。 

二．供需基本面分析  

1 现货回顾 

8 月份，国内炼焦煤市场整体呈现上涨趋势。截至 8 月 26 日，唐山主焦煤 A11-12，

V22，S0.8-0.9，G>85，Y17-23 报 790 元/吨，较上月末上涨 30 元/吨；京唐港主焦煤

S0.6，V25，A9，G85，Y18 报 900 元/吨，较上月末上涨 140 元/吨。据悉，9 月份山西

焦煤集团或将上调焦煤价格 50-70 元/吨。 8月份，国内焦炭现货市场强势上涨，全国各地

市场成交情况良好。截至 8 月 26 日，唐山一级冶金焦 A12.5，S0.65，CSR58-60，Mt8

报 1265元/吨，较上月末上涨 250元/吨；天津港一级冶金焦 A<12.5,S<0.65,CSR>65,Mt8

报 1300元/吨，较上月末上涨 210元/吨。当前焦企焦炭库存低，部分处于零库存状态，下

游钢厂开工率仍较高，预计 9月焦炭市场仍将维持偏强走势。 
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2 产量  

煤炭市场减产加速，7 月全国原煤产量 27001 万吨，同比下降 13.1%，1-7 月原煤产

量 190080 万吨，同比下降 10.1%。产量最大的地区依旧是以山西为首的华北地区、以陕
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西为首的西北地区和内蒙古地区，产量分别达到 45723.8 万吨、27507.4 万吨与 47360.5

万吨，占到总量的 63.4%。另外三大煤炭主产地都较去年降幅明显，分别下降了 14.7%、

4.6%、10.4%。 

1-7 月各省区的原煤产量大体呈逐月递减趋势。其中，1-7 月累计原煤产量超过 5000

万吨的共有八个省区，分别是山西、内蒙古、安徽、山东、河南、陕西、贵州、新疆，其产

量达到 16亿吨，约占总产量 84.4%。 

 

据国家统计局公布数据显示，7 月份中国焦炭产量 3731万吨，同比下降 0.80%，环比

下降 3.19%。此外，1-7 月我国焦炭产量 21576.6 万吨，同比下降 4.09%。当前下游钢厂

利润较好，对焦炭需求旺盛，可谓是供不应求。焦企走货良好，库存维持低位或零库存。 
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3 库存  

通过对 50 家样本钢厂及 53 家独立焦化企业炼焦煤库存调查数据显示，截至 8 月 26

日，总库存量为 746.85万吨，其中样本钢厂总库存 549.7万吨，样本焦化厂总库存为 197.15

万吨。数据显示，炼焦煤总库存较上月末下降 29.75 万吨，其中样本独立焦化厂下降 19.74

万吨，样本钢厂上升 5.8万吨。 
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截至 8 月 26 日沿海六港进口炼焦煤库存总量为 193.8 万吨，较上月底降低 2.9 万吨，

其中京唐港 90万吨，青岛港 41万吨，日照港 8万吨，湛江港 54.8 吨。当前国内煤炭价格

上涨且资源紧张，进口焦煤市场价格亦有所上扬。现货市场报价维稳：澳洲一线主焦京唐港

报价 920元/吨。 

 

截至8月26日，焦炭同口径库存统计显示天津港焦炭库存为220万吨、连云港6.5万吨、

日照港38万吨、青岛港31万吨，四港总库存量为295.5万吨，较上月末上升32.5万吨。当前

焦炭需求良好，焦企无出货压力，短期内局面或将维持，预计9月焦价保持稳中偏强运行。 
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4 开工率  

据统计53家典型独立焦化企业样本数据显示，截至8月26日，主流地区独立焦化企业产

能利用率较上月末有较明显上升，其中华北地区由81%上升至83.4%，华东地区由64.6%上

升至69.2%。 
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三．后市展望与操作建议 

在煤炭去产能力度再次加码以及环保督察的影响下，煤炭价格运行坚挺。目前焦煤资源

紧缺，焦钢企业焦炭库存维持低位，钢厂利润较好，开工率维持较高。在预期去产能将提速

的背景下，煤炭供给仍将减少，煤炭价格仍有上涨空间。故而，建议以逢低做多为主，持有

多单。 

操作上，建议依托支撑，持有多单，焦炭 1150支撑。焦煤 830支撑。 

 

 


