
  塑料聚丙烯期货走势展望

 
倍特期货 研发中心 陈吟



一．产业链相关度分析

二．原油走势分析

三．聚烯烃走势分析

四．聚烯烃套利交易策略



产业链相关度分析





近半年产业链上各品种走势分化严重。
短期进行修复，中长期继续保持高相关度。

相关性



原油走势分析



供应继续增长



美国石油钻井机数量变化



未来需求增幅预期较低



库存有望继续创新高



• 供应持续增长

• 需求增幅低于供应增幅

• 库存继续累积

• 价格波动区间：42～57美元/桶

原油走势预测



聚烯烃走势分析



供应保持增长



新增供应计划



下游需求



市场饱和度

PP未来需求提升空间较小

市场饱和度=实际需求/市场潜量



库存维持低位



生产利润
乙烯裂解 丙烯裂解

丙烷脱氢
煤制烯烃



聚烯烃现货展望

• PP供需矛盾大于塑料

• 塑料季节性因素支撑

• PP定价偏高，塑料适中

• 走势预期：塑料-偏强震荡，PP-偏弱震荡



塑料-PP期货价差反应定价修复预期



基差



聚烯烃期货走势预测

• 期货年内走势预期：塑料强于PP
     原油＜42美元/桶 —— 聚烯烃：下跌
     42＜原油＜57美元/桶 —— 聚烯烃：宽幅震荡
     原油＞57美元/桶 —— 聚烯烃：上涨

• 交易策略：多塑料、空PP

• 风险因素：
       ①资金操控市场
       ②货币因素



聚烯烃套利交易策略



塑料跨期价差



PP跨期价差



跨期套利策略

• 理论依据：供应＞需求，处于反向市场

• 操作思路：在主力换月完成初期，做多主力合约、做空次
主力合约。当主力合约接近交割月或当价差高于过去三年
同期平均水平时平仓。

• 收益预期：300+

• 风险因素：
      ①供需关系发生转换，正向市场中近月价格低于远月价格
      ②远月合约流动性不足



实例解析

5月初，PP1609-PP1701 ＜ 200，建立1609多头、1701空头组合，止损线100

7月初，PP1609-PP1701 ＞ 800，高于过去两年同期水平，平仓兑现

最终获利 ＞ 600
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