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政策层面：供给侧改革发力，减产效果明显 

供需层面：原煤产量大幅下降，支撑煤价，短期降

雨影响运输，供应受阻 

操作上，供给侧改革为煤价提供支撑，焦煤焦炭震

荡强势，依托支撑，持有多单。 
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期货研发中心力求准确

可靠，但对这些信息的准

确性及完整性不做任何

保证，据此投资，责任自

负。本报告不构成个人投

资建议，也没有考虑到个

别客户特殊的投资目标、

财务状况或需要。客户应

考虑本报告中的任何意

见或建议是否符合其特

定状况。本报告仅向特定

客户传送，未经倍特期货

研发中心授权许可，任何

引用、转载以及向第三方

传播的行为均可能承担
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一．政策方面 

近期，中央环境保护督查组陆续进驻内蒙古、江苏、河南、宁夏等 8 省份，并随之开

展为期 1 个月的环保督察工作，河北唐山、山东、江苏、内蒙古等地区焦企均出现不同程

度限产。 

二．供需基本面分析  

1 现货回顾 

7 月份，国内炼焦煤市场整体以稳为主。由于焦炭市场稳中偏强运行，多地纷纷调涨

30 元/吨，至月底部分煤矿欲上调焦煤价格 20 元/吨，暂时焦企接受度不高，但预计 8 月份

焦煤价格或将小幅补涨。另山西焦煤集团 8 月份欲上调部分焦煤品种价格 10-20 元/吨。7

月份，国内焦炭现货市场稳中偏强运行，全国各地市场成交情况良好，其中华东、华北地区

调涨 30 元/吨。近期，中央环境保护督查组陆续进驻内蒙古、江苏、河南、宁夏等 8 省份，

并随之开展为期 1 个月的环保督察工作，河北唐山、山东、江苏、内蒙古等地区焦企均出

现不同程度限产。 且近期下游钢市表现较强，焦价亦受其带动。 
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2 产量  

统计局数据显示，6月份原煤产量27754万吨，同比下降16.6%，降幅较5月扩大1.1%。

6月份山西原煤产量6511.3万吨，同比下降29.4%。按照发改委计划，今年煤炭去产能2.8

亿吨，安置员工70万，但我国煤炭去产能的任务只完成了28.9%，去产能压力依然非常大。 

据国家统计局公布数据显示，6月份中国焦炭产量3853.9万吨，同比增长0.5%。此外，

1-6月我国焦炭产量21576.6万吨，同比下降4.4%。近期中央环境保护督查组正开展为期1

个月的环保督查工作，环保限产升级，焦炭产量近期将减少。 
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3 库存  

通过对 50 家样本钢厂及 53 家独立焦化企业炼焦煤库存调查数据显示，截止 7 月 29

日，总库存量为 776.7 万吨，其中样本钢厂总库存 574.8 万吨，样本焦化厂总库存为 201.9

万吨。从统计数据显示，炼焦煤总库存整体有小幅下降迹象，其中样本独立焦化厂表现较为
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明显。 

 

 

截至7月29日沿海六港进口炼焦煤库存总量为196.7万吨，较上月底微增0.95万吨，其

中京唐港112万吨，青岛港33万吨，日照港11.7万吨，湛江港40吨。国内煤炭价格上涨且

资源紧张，从而带动了进口焦煤市场有所回暖。现货市场报价维稳：澳洲一线主焦京唐港报

价770-780元/吨。 
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截止 7 月 29 日，焦炭同口径库存统计显示天津港焦炭库存为 193 万吨、连云港 7 万

吨、日照港 39 万吨、青岛港 24 万吨，四港总库存量为 263 万吨，较上月降低 5 万吨。

由于环保限产升级，焦炭产量预计将减少，8 月焦价或保持稳中偏强运行。 

 

 

4 开工率  
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据统计53 家典型独立焦化企业样本数据显示，2016 年8月初独立焦化企业产能利用

率较上月初小幅下降，其中华北地区由84%下降至79%，华东地区由76%下降至75.7%。

由于环保限产，焦化厂开工率短期内或出现一定幅度下滑。  

 

 

 

 

三．后市展望与操作建议 

供给侧改革效果逐步显现，短期降雨影响运输，进一步影响供应。中央环境保护督查组

陆续进驻内蒙古、江苏、河南、宁夏等 8 省份，并随之开展为期 1 个月的环保督察工作。

利多因素集中，焦煤焦炭价格易涨难跌。 

操作上，建议依托支撑，持有多单，焦炭 1100 支撑。焦煤 750 支撑。 

 


