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政策层面：宏观数据相对平稳，英国脱欧短期风险

释放 

供需层面：钢材需求预计难以持续提升，焦化开工

率处于高位，供需矛盾缓解。焦煤供给改革效果显著。 

操作上，供需矛盾缓解，焦煤焦炭大概率随下游波

动，预计价格震荡偏强，震荡思路操作，不追高。 
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一．宏观数据 

六月国内宏观情况相对平稳，国家统计局等单位公布数据显示6月份，中国制造业采购

经理指数(PMI)为50.0%，比上月微降0.1个百分点，位于临界点。从5月数据看，CPI数据平

平显示通胀压力不大，PPI连续第三个月小幅回升，工业企业利润维持增长。目前的形势之

下，七月中国央行调整货币政策的可能性并不大。国外市场，英国确定要退出欧盟，这一风

险事件的短期影响已经释放，中长期影响还需要后续继续观察。 

 

二．供需基本面分析  

1 下游需求 

房地产市场热度不减，房屋新开工面积温和增加。1-5 月全国房地产开发投资增长 7%，

比 1-4 月下降 0.2 个百分点。主要是一线城市土地供应量不足所导致，并非行业降温。新开

工面积增长 18.3%，较 1-4 月下滑 3.1%。房地产去库存也取得一定效果。5 月末，商品房

待售面积 72169 万平方米，比 4 月末减少 521 万平方米。其中，住宅待售面积减少 721

万平方米，办公楼待售面积增加 7 万平方米，商业营业用房待售面积增加 105 万平方米。 

六月新屋开工好于预期，但考虑到七月南方普降暴雨，厄尔尼诺向拉尼娜转换带来的极端强

对流天气也在增多，房地产项目开工将受影响。 

月度出口维持高位，六月钢材需求好于预期，而河北唐山地区的阶段限产使得钢材供给

减少 130 万吨左右，螺纹钢库存水平始终维持低位并在跌破 400 万吨之后持续减少。在英

国退欧事件后，中国对于欧盟的钢材出口在中长期要受到抑制。 
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2 现货市场  

煤焦价格稳中有涨，焦炭市场平稳运行，价格小幅下挫 。国内炼焦煤市场价格暂稳，

现阶段煤矿库存仍维持低位，焦钢虽然价格下跌但整体开工依然较高，短期内对炼焦煤需求

依 旧 尚 可 ； 全 国 焦 炭 市 场 呈 整 下 跌 局 势 ， 市 场 成 交 情 况 一 般 。
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3 产量  

煤炭供给侧改革成果显著，5月份炼焦煤产量大幅下滑。5月份，煤炭供给侧改革向全

国范围内扩散，全国范围内开始执行“276工作日”制，目前来看，该去产能政策取得了良

好的效果，炼焦煤产量出现大幅下滑。2016年5月份，全国炼焦煤原煤产量26375亿吨，同

比下降14.75%。 
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中国国家统计局6月13日最新公布信息显示，5月份中国焦炭产量3781万吨，同比增长

0.6%。 

此外，1-5月我国焦炭产量17660万吨，同比下降5.7%。 

 

 

 

4 库存  

炼焦煤库存小幅下降。截至7月1日，钢厂焦化厂炼焦煤库存834.4万吨，较上周下降7.4

万吨，钢厂焦化厂炼焦煤库存可用天数11.71天，与上周持平；京唐港、日照港、连云港、

天津港、青岛港、防城港五港口炼焦煤库存198.55万吨，较上周下降10.15万吨，炼焦煤各

环节库存均小幅下降。  

焦炭各环节库存暂稳，焦化厂焦炭库存连续8周小幅上升。截至7月1日，钢厂焦炭库存

可用天数10天，较上周减少1天；天津港焦炭库存193万吨，较上周下降3万吨，连云港焦

炭库存6.5万吨，较上周上升0.5万吨，日照港焦炭库存31.5万吨，较上周减少7.5万吨，样

本焦化厂焦炭库存6.34万吨，较上周上升0.35万吨，连续8周小幅上升。 
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5 开工率  

焦化企业开工率维持稳定。截至2016年7月1日，产能小于100万吨的焦化企业开工率

78%，较上周下降1个百分点，产能介于100万吨到200吨之间的焦化企业开工率78%，较

上周上升2个百分点，产能大于200万吨焦化企业开工率83%，较上周持平。在利润的刺激

下，焦化企业开工总体位于高位。 

 

 

 

 

三．后市展望与操作建议 

下游需求维持在高位，而焦炭的供给也缓慢改善。从季节性考虑，下游需求进一步提升

有难度。基于此判断，预计焦炭价格被动跟随下游，震荡偏强为主。操作上，震荡思路操作，

回落布多单为主，不易追高。 

 


