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微观——宏观晴雨表（1）

2.0
2.5
3.0
3.5
4.0
4.5
5.0
5.5
6.0
6.5
7.0
7.5
8.0
8.5
9.0
9.5

10.0
10.5
11.0
11.5
12.0
12.5
13.0
13.5
14.0
14.5
15.0
15.5
16.0
16.5
17.0
17.5
18.0
18.5
19.0
19.5
20.0

月

中
国
企
业
净
资
产
收
益
率
 
(
%)

65

70

75
80

85

90

95

100

105
110

115

120

125

130
135

140

145

150

155

160
165

170

175

180

185
190

195

200

205

210

215
220

225

230

数据基础：统计局、财政部   数据研究：倍特期货东篱
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 规模工业企业净资产收益折年率 %

 全国国企净资产收益折年率 %
中国规模工业企业主营业务利润率 %

中国大宗商品期货文华指数
 线性 (规模工业企业净资产收益折年率 %)
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中国债市指标收益率及长期限市场利率传导
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中国债市指标收益率与股市、大宗商品
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中国长期限市场利率传导与大宗商品及股市
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 最领先：大宗商品期货文华指数(定基)
 最滞后：上证综合指数(定基)
 滞后(实体经济、要素配置)：1 (右)
 再滞后(金融市场、资产配置)：2 (右)
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中国收益率—国债
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中国收益率—商业银行普通债AAA
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中国收益率—中短期票据AAA
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