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                                 话分两头  警告国企 
  中国作为贫穷基础上经济高增长的国家，依旧还是发展中国家，因此，过去几十年中国经济基本上就是大宗
商品经济。鉴于国企的重要历史功绩、地位和至今仍然未大幅改观的国企经营特点，国企与大宗商品的紧密联
系历史规律，自不必多说。 
1、 一头说大宗商品。虽然历史规律也有进化和差异，但是仍然可以在一定程度上使用历史规律。就以当下
国企仍然属于总体低迷波动的国企经营指标来看，如此，反推中国大宗商品价格和商品期货市场指数，
2016年的商品期货指数远没有达到“恢复性上涨”的该有的幅度。目前大约进程一半而已； 

2、 另一头再说国企。国企一些指标敏感下滑，其原因根本与大宗商品无关，相反，去年下半年至今年上半
年适度好转，大宗商品价格起到了至关重要的首要功臣作用，也给予了国企主导的多个产业从全盘亏损
到可以维持经营运转的好处。然而，假如这些指标一短期下滑就再犯老毛病，尤其是像2014-2015这两
年发生在夏天的国企带队、全体企业“以增产量来自杀式维系经营指标”，那么，不仅忘记了习近平和
中央政府被迫在企业自身放肆搞成全行业亏损的烂摊子后要施压供给侧改革的本原关系，而且只会将大
好局面毁于一旦，非但不能最终改善经营指标的持续性，而且连经营环境想再复原的难度都将大大增加。 

3、 当然，我们这里只是预警，为了阐述道理的重要性而已，而并非一定发生，依然还想相信国企的意识和
行为约束。其实，只要大宗商品价格在2016年不会恶化，国企的一些其它原因造成的指标变化就可看成
只是暂时的，国企自身不该如此紧张甚至再度犯下如我们想警告的错误。而国企，增强自身供给侧改革、
对应中国经济结构调整来自身产品和生产经营结构调整，才是中长期的工作重点，也才是走出困境并更
加强健的根本之道。此外，一带一路基建和国际产能合作战略，都已经从准备到开始上路了，巨大的利
益和业务潜力，国企更应当重视和尽快加入，这些对于国企经营指标长周期性增长更是具有极大的潜力。 

■ 免责条款         
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中国国有及国有控股实体企业实现收入与实现利润增长
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 全国国有及控股企业实现利润累计同比%

 中央企业实现利润累计同比%

 地方国企实现利润累计同比%

 上证综合指数动能曲线%

 全国国有及控股企业实现收入累计同比%(右)

 中央企业实现收入累计同比%(右)

 地方国企实现收入累计同比%(右)

 生产者物价PPI 同比%(右)
%(右)
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中国国有企业与大宗商品
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 全国国企实现利润指数(左)

 中央企业实现利润指数(左)

 地方国企实现利润指数(左)
 全国国企总成本增长指数(左)

 中国大宗商品期货文华综合指数(左)

 全国国企实现利润累计同比%

 全国国企发生总成本累计同比增长%
 全国国企财务费用累计同比增长%

 全国国企应交税金累计同比增长%

 上证综合指数动能曲线%

 股市央企100指数动能曲线%
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中国大宗商品与国有企业
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 中国大宗商品期货文华综合指数(左)

 全国国企经营扩张(负债增长)指数(左)

 全国国企实现利润累计同比%

全国国企发生总成本累计同比增长%

 全国国企财务费用累计同比增长%

 全国国企应交税金累计同比增长%

全国国企净资产收益折年率%

CCR动能曲线%

 


