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        宏   观   环   境 
                          内   容 

 第一部分   2016年宏观环境 

        第二部分   通    胀 

 

                



第一部分   2016年宏观环境 

    1、全球经济仍处于还有大致 

       还有两三年的总体低增长时期； 

 

    2、新兴市场注定反弹，当然也不能 

       一说好就指望上天； 

 
      



第一部分   2016年宏观环境 
    3、中国已经是消费提振需求和新兴
产业蓬勃发展推升经济需求的局面，因
此，维持6.5%以上根本不是问题 

   （如我们过去数年一样，尽管我们一直使用传统经济过
剩危机一词，但是对服务业和新兴产业的信心，从来就没有
担忧合理的中国GDP增速，主要是贡献者的结构转换，从而
总量上像中央政府的“新常态”一词一样，并不担忧失速） 

    但也绝不可能更高，因为传统经济过
剩是长期下滑压力的部分，两者抵消； 

    尤其是供给侧改革首要是压缩产量，
直接造成GDP先减少。 

      



第一部分   2016年宏观环境 
    4、中国经历PPP约三年准备了，以及十三五实际准备到落

实，基建主要来自于西部的增长将开始发力； 
  （四川和西部企业们把这个机会和业务完成好就相当不错） 
 
    5、其它的，还有城镇化按部就班、服务业和新兴产业本

就在加快的投资，都会使得可以在抵消已经过剩的传统经济
领域的投资下滑后，投资还有所提升。 

 

     从近期的4月数据看，已经体现服务业等投资增
速成为增长部分的新主力。 

    也事实驳斥了2015年11月高盛报告说“中国投资
永久性下滑”这一结论和造成的商品11月快速下跌。 

 （我们在《倍特期货2015年报》中当时就予以了严厉驳斥） 
     



第一部分   2016年宏观环境 

  6、2016年，实际上一些大项目已经开始启动： 

      从过去的思路萌芽、提出、各方面准备， 

      到现在已经在加快启动。 

   （1）农村电网改造：五年完成； 

   （2）通用航空：延伸到更广地域的航空体系。5-8年； 

   （3）最大的、需持续10年的： 

    《制造业2025》改造升级工程包。主要是技改与转型升级、
制造业园区和产业企业信息化工程等。这个量是投资大头； 

   （4）新城镇化：从概念到落实阶段，有许多细节工程，包
括城际交通体系、物流新布局、新业态产业（或园区）调整； 

   （5）还可能有其它，中央政府在合适时候会权衡。等等。         



第一部分   2016年宏观环境 

   6、通胀回升必然。 

   （1）长期趋势：主要来自于服务及人工成本的不可
逆转上升。 

    尤其是这个五年后期，靠近2020年，中国接近实现
全面小康，生活水平提高，不可避免提振成本通胀。 

    

   （2）短期：传统领域低基数下温和反弹也有贡献； 

 

   （3）短期：2016年因天气模式造成的洪灾等等，耗
费大量人力，薪资上涨推升通胀成为短期主动力。 

 
      



 

 



 

 



 

 

中国GDP总量及财政收入
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理念与逻辑—东篱中国国内经济惊喜指数

2016年一季度

！超越趋势潜力的

惊喜程度

2016年一季度
GDP实际增速

6.7%

2014年
实际增速

7.3%

实际增长结果

社会认知：没有一个经济体能阻挡长大

后速度必然下滑；

企业认知：所以中国必须调结构转方

式，企业自身责任在于实现获利达到或

超越宏观增速；

市场认知：历史上及未来的任何经济体

从发展到发达过程伴随宏观经济增速下

滑并非就是“简单的永远熊市”；

“野猪派”认知：闭嘴。

一般不可抗拒变老的

长期趋势增长潜力
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中国经济增长速度月度动态

消费者物价

全国固定资产投资

生产者物价

工业增加值
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中国工业经济增长结构—部分新兴及高技术工业品
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第二部分   通 胀 

 • 对中国通胀趋势和结构认识误区 

   及其2个重要延伸意义（但我们不对外明讲） 

 



全球通胀周期
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全球通胀周期及大宗商品
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全球通胀周期及黄金
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经济增长：核心通胀
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经济增长：新兴经济体国别核心通胀
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经济增长：发达经济体国别核心通胀
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全球通胀/经济与要素循环：终端消费、经济核心通胀、隐含食品和能源通胀
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                                  2015年9月、12月 

                          中国倍特期货《宏观周报》 

 【我们先埋了理论上的伏笔，五年后回头来看与洋鬼子的较量】 

                           大宗商品十年超级牛市 

        黄金虽然特殊有别（不是大宗商品），
但大体思路不例外——将来新高。 

    
   1、过去几年人声鼎沸尤其洋鬼子喊5000美元的时， 

       我们从未跟风渲染过：看涨但不认同也默不作声； 

   2、这两年与洋鬼子空声一片极度渲染（渣声鼎沸）： 

       我们一直在抨击与“金融意识形态”上的恶战； 

   3、具体的过程与任何市场、任何品种的曲折一样， 

       此处就不占用时间细说了。 











倍特期货 ●2016年5月28日 ●成 都 

           倍特期货致谢！ 


