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      尽管市场以及洋鬼子犟头犟脑依旧  
但中国大宗商品期货市场已有发动大级别普涨的合理性 

 

1、在金融市场尤其是洋鬼子一片“担忧”、“预期下滑”的声浪中，中国制造业、服务业PMI
全面回升，就连洋鬼子只看的、并长期主导影响市场波动的“小样本、片面、小企业、西方机构
采样的Markit”PMI，也出现明显的“意外”回升。 
回升，不意外。当然，金融市场尤其是洋鬼子及中国跟班们可以质疑为仅仅是季节因素。但是，

人的思维应当是，好就是好，如同过去利空反应时的不好就是不好一样。 
2、回升的程度，也有些意外。表明经济活动的确增强。不足之处也存在：建筑业略显平淡；

服务业的就业指标等显得低迷也超出意外； 
3、尽管还处在犟头犟脑的怪胎时期，但按照历史规律，以PMI表现折射的制造业企业原料库

存充足度来看，足可以发动大级别的中国大宗商品期货市场上涨。 
企业中的制造业企业普遍增加了原材料库存，但是库存充足度依旧明显下降，充分说明来自于

经济活动增强尤其是下游需求的增强。 
 

■ 免责条款         
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，倍特期货研发中心力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完

整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资

目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户

传送，未经倍特期货研发中心授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担法律责任。 
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● 要 素 ●     

 

中国制造业主要原材料库存充足度指标
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● 产 业 ● ● 企 业 ● 
 

中国经济微观领先指标—采购经理指数PMI

35

37

39

41

43

45

47

49

51

53

55

57

59

61

63

65

67

69

71

数据：CFLP、国家统计局、汇丰                                            月  度

%

中国制造业PMI指数 中国制造业生产量指数 中国非制造业PMI Markit中国制造业PMI Markit中国服务业PMI

 



 

                    倍特期货研发中心       4 

国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河解读2016年3月制造业和非制造业PMI 
来源：国家统计局发布时间：2016-04-01 09:00    

 

2016年3月中国制造业采购经理指数升至扩张区间  非制造业商务活动指数明显回升 
 

  2016年4月1日国家统计局服务业调查中心和中国物流与采购联合会发布了中国制造业和非制造业采购经理指数。对此，国家统计局服务业调查中心高级统

计师赵庆河进行了解读。 

 

  一、制造业采购经理指数升至扩张区间 

 

  3月份，制造业PMI为50.2%，比上月回升1.2个百分点，自去年8月以来首次回到荣枯线以上，一些积极变化开始显现。本月制造业运行呈现如下特点：

一是春节过后企业集中开工，以及近期供给侧结构性改革加快推进，制造业生产和市场有所回暖。生产指数为52.3%，比上月上升2.1个百分点。新订单指数为

51.4%，比上月上升2.8个百分点，升至临界点以上。二是制造业进出口市场需求有所回升，重回扩张状态。本月新出口订单指数为50.2%，比上月上升2.8个

百分点，是2014年10月以来首次升至临界点以上。进口指数为50.1%，比上月提高4.3个百分点，是2013年12月以来的最高点。三是近期国际大宗商品价格

震荡回升以及部分流通领域重要生产资料价格持续反弹，企业采购活动趋于活跃。采购量指数为52.6%，比上月上升4.7个百分点，重回临界点以上。主要原材

料购进价格指数为55.3%，高于上月5.1个百分点，连续两个月高于临界点，价格的回升对相关行业的生产起到了一定拉动作用。四是结构调整积极推进，制造

业继续向中高端迈进。高技术制造业PMI为52.4%，比上月上升3.5个百分点，高于制造业总体2.2个百分点。五是有效投资驱动。近期固定资产投资回升，房

地产市场回暖，对生产和消费均带来一定的促进作用。 

  本月PMI重回扩张区间，也受到一定季节因素的影响，同时应当看到，目前企业生产经营中仍存在不少困难。本月反映企业资金紧张、市场需求不足和劳动

力成本上涨的企业比例虽比上月有所回落，但仍超过四成，尤其是小型企业反映资金紧张的状况还有所加剧。 

  分企业规模看，大型企业PMI为51.5%，比上月上升1.6个百分点，是本月PMI重回扩张区间的主要支撑；中型企业PMI为49.1%，比上月回升0.1个百分

点，继续位于临界点以下；小型企业PMI为48.1%，比上月回升3.7个百分点，仍位于收缩区间。 

 

  二、非制造业商务活动指数升幅较大 

 

   3月份，中国非制造业商务活动指数为53.8%，比上月上升1.1个百分点，为近两年来的较大升幅，略高于去年同期水平，非制造业扩张步伐加快。 

  分行业看，服务业商务活动指数为53.1%，比上月上升0.9个百分点，增速有所加快。其中，批发、邮政、住宿、电信、互联网软件、银行、证券、保险等

行业市场增长较快，商务活动指数处于较高景气区间。零售、餐饮、铁路运输、道路运输、航空运输、旅游等与居民消费密切相关的服务性行业受春节已过等因

素影响出现一些季节性回落，商务活动指数降至临界点以下。本月房地产业商务活动指数升至临界点以上，业务总量增长较快。服务业新订单指数为50.8%，比

上月上升2.0个百分点，重回扩张区间，表明服务业市场需求回升。 

  建筑业商务活动指数为58.0%，新订单指数为50.5%，分别比2月份上升2.8和2.4个百分点，表明随着有效投资发力、重点基础设施建设项目的加快推进

以及气候转暖，建筑业市场需求增加，建筑企业生产进一步活跃。 
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中国PMI分类指数—订单及进项
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中国PMI分类指数—企业预期
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中国PMI分类指数—库存对比及积压订单
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中国PMI分类指数—投入价格及影响因素
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● 产 业 ● ● 企 业 ● ● 家 庭 ● 

 

    ●中国央行一季度问卷调查  
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