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  金融市场思维缺陷：难以自圆其说的看多看空不对等评估和反应，根源在于本质就是人的游戏。 
 

关于过去数年的房价大涨与调控中的争论，再到后来的房价小幅小跌，再到现在的房价快速分化大涨现象，
我们一直不以为然，且不少抨击。 
一方面，过去大约两年来，关于中国房价下跌，不仅洋鬼子大吵中国硬着陆，而且中国金融市场和社会媒

体看做是中国经济的支柱崩倒了，似乎夸大到房子就等于一切；假如如此一点成面，那么全体中国人只修房子
就行了，岂不是中国经济就可以创造宇宙奇迹了？ 
另一方面，金融市场更是垃圾思维为证。房产业有所谓几线几线的扭曲划分，这种本来反映了中国经济地

区结构长期存在的扭曲发展模式，是为中国短板，不以为耻反以为荣，中国经济结构调整目的就是对其下手来
达到均衡发展方为至上战略，现在，连国家统计局的人也如同猪脑子一样加以引用这种概念。前两年中国房价
下跌不仅集中看住房，而且在全国跌幅可谓微弱的前提下重点只看几个沿海大城市房价下跌，于是就喊声震天、
夸大到全国和中国经济整体的指标的程度，成为一切看空的源头； 
那么，眼下，去年下半年几个沿海大城市房价可谓暴涨，个别城市还创下了历史纪录地涨，即便是2016年

1月，深圳房价也还同比涨幅高达50%以上，那么，我们是不是就该以此一点成面地欢呼——中国经济奇迹了？
可是，为何过去看空的引用，和当下金融市场反应又如此不对等？尤其是，洋鬼子和中国人里那些唯洋屁是瞻 
的人，该一直默不作声还是能够作何解释？再在其中，像高盛和西方投银行中少数几个人物（渣），本不想点
你们的名，都难，因为，相比你也没本事发声和解释。 
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国家统计局公布： 

2016年1月份70个大中城市住宅销售价格变动情况 
                                              来源：国家统计局发布时间：2016-02-26 09:30  

     

一、新建商品住宅（不含保障性住房）价格变动情况 

 

（一）与上月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有24个，上涨的城市有38个，持平的城市有8个。环比价格变动中，最高涨幅为4.1%，最低为下降

0.8%。 

（二）与上年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有45个，上涨的城市有25个。1月份，同比价格变动中，最高涨幅为52.7%，最低为下降4.9%。 

 

二、二手住宅价格变动情况 

 

（一）与上月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有25个，上涨的城市有37个，持平的城市有8个。环比价格变动中，最高涨幅为5.7%，最低为下降

0.5%。 

（二）与上年同月相比，70个大中城市中，价格下降的城市有29个，上涨的城市有40个，持平的城市有1个。1月份，同比价格变动中，最高涨幅为49.7%，

最低为下降8.1%。 

 

国家统计局城市司高级统计师刘建伟解读1月份房价数据：1月份房价涨幅扩大 
来源：国家统计局发布时间：2016-02-26 09:30    

 

一、房价环比涨幅扩大，一线城市上涨明显。1月份，全国 70个大中城市新建商品住宅和二手住宅价格环比均继续上涨，且涨幅比上月明显扩大。据测算，

1月份70个大中城市新建商品住宅价格环比综合平均涨幅比上月扩大0.4个百分点，最高涨幅为4.1%，高于上月0.9个百分点；70个大中城市二手住宅价格环

比综合平均涨幅比上月扩大0.6个百分点，最高涨幅为5.7%，高于上月2.4个百分点。城市间房价分化现象依然延续，房价明显上涨主要集中在一线城市和个别

二线城市。数据显示，1月份北京、上海、广州、深圳4个一线城市新建商品住宅和二手住宅价格环比涨幅均比上月明显扩大，平均涨幅分别比上月扩大0.5和

1.2个百分点；二线城市环比总体略有上涨，仅有个别城市涨幅在1%以上，新建商品住宅和二手住宅价格环比平均涨幅均比上月扩大0.1个百分点；三线城市继

续呈稳中略降态势， 

    新建商品住宅价格环比平均由下降0.1%转为持平，二手住宅价格环比平均由持平转为下降0.1%。 

二、同比上涨城市个数继续增加，涨幅继续扩大。1月份，新建商品住宅价格同比上涨的城市有25个，比上月增加4个，且上涨的25个城市涨幅均比上月

有所扩大；二手住宅价格同比上涨的城市有40个，比上月增加5个，其中34个城市涨幅比上月有所扩大。从同比涨幅看，一线城市上涨尤其明显。无论是新建

商品住宅还是二手住宅，一线城市同比平均涨幅都高于20%，远高于二线城市1%左右的同比平均涨幅，与此同时，绝大多数三线城市同比仍在下降。    
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中国城市住房价格指数
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    数据研究：倍特期货东篱

新
房
/
陈
房
/
租
赁
/
宅
地
价
格
指
数

(
1
9
9
8
年
=
1
0
0
)

新建商品住宅售价同比%
 二手房交易价格同比%
 住房租赁价格同比%
 住房用地交易价格同比%
新建商品住宅价格指数
二手房交易价格指数
住房租赁价格指数
住房用地交易价格指数

 



 

                    倍特期货研发中心       4 

历史：中国城市住房价格、GDP及个人收入、资产对比

后延；

未来宏观隐含

2015年06月

长期都在说“经济晴雨表”，又都在骂

晴雨表，实际只有倍特期货指标给出了

非常合理的显示，并且2014-15股市普

涨合理；然而，兑现宏观估值后又非常

合理地反转了。宏观实现后未来行不

行，在中国经济结构调整时期就看微观

企业的表现行不行了。
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