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月报·天然橡胶

2015 年 7月报—探底之路尚未走完

2015 年 6 月-7 月，沪胶整体呈现大幅走跌的趋势。

进入 6月之后，沪胶一改 5月份强势反弹的走势，开始

震荡走跌，中上旬盘中大幅走跌或反弹的情况稀少，多

窄幅涨跌，但是从 6月下旬开始其跌幅度开始拉大。

总体而言，天然橡胶价格探底之路没有走完。基本

面看，供应端尽管有减产，但没有大规模减产动作，主

要产胶国也没有大规模减产计划；需求方面，国内股市

近期的大幅度跳水，造成市场恐慌，尽管目前恐慌氛围

有所缓解和释放，但价格重心已经实质性下移，加之交

易所库存持续增加，累计库存较大，胶弱势难改。

操作方面，仍以升水大小为主要进出参考依据，1～

9 月升水 1200 点以上，1月短期压力在 13600～13800 一

线，可在此不断阻击，短线止损 14200；升水急速缩小至

800 点左右时，空单需要主动减磅或者退
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一、天然橡胶市场行情回顾

2015年 6月-7月，沪胶整体呈现大幅走跌的趋势。进入 6月之后，沪胶一改 5月份强势

反弹的走势，开始震荡走跌，中上旬盘中大幅走跌或反弹的情况稀少，多窄幅涨跌，但是下

旬走跌幅度开始拉大。近期高温少雨天气导致海南地区产胶量减产，青岛保税区库存大幅缩

减形成利好支撑，但是国内轮胎厂内销渐入淡季，美国“双反”和年中产销淡季到来，轮胎

厂内忧外患，开工低位，对天胶现货采购维持刚需，并对高价货源抵制情绪较高,天胶现货销

售不温不火，难以支撑沪胶的强势走势，短期维持下滑走势。

图 1、沪胶主力 1509合约价格走势

图 2、国内外天然橡胶期货市场走势对比图

随着期货大幅走跌，现货价格也跟随走跌，6月中上旬保税区市场稳定性依旧较高，市
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场报盘惜售依旧不减，报盘下滑幅度较小,临近月底,受期货盘大幅走跌的影响,区内胶价下滑幅

度拉大。

图 3、青岛保税区橡胶库存变化图

期货市场大幅回落，6月份外盘价格也处于跌势，甚至跌幅较大。中国下游市场需求疲

软，整体交投情况无明显改善，加上期货价格下行带来的压抑气氛和悲观预期，外盘价格小

幅走跌。

图 4、国际市场天然橡胶价格走势

二、天然橡胶各地市场行情

（一）、产区方面

受持续高温少雨气候影响，海南省西南部旱情亮起“红灯”。海南全省受干旱影响的

胶林面积约为 80万亩，其中海南农垦集团有将近 40万亩胶林受影响。5月下旬以来，旱灾致

使海南全省干胶产量减少超过 1万吨。

马来西亚统计局最新公布的数据显示，2015年 4月，马来西亚天然橡胶进口量为 69,585
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吨。较上个月减少了 10.9%，与去年同期相比，上升了 14.5% 。 || 厄尔尼诺通过影响不同区

域的天气间接影响农产品的供应，进而造成全球农产品价格的大幅波动。厄尔尼诺发生的话，

可能导致东南亚橡胶，阿根廷大豆增产。

泰国尖竹汶府：过去认为种橡胶树能割胶后卖胶乳价钱好又方便，可是现在看来情况并

不理想，胶价一落千丈不符合目前的经济成本，胶农砍伐橡胶树种水果。

据天然橡胶生产国协会（ANRPC）最新公布的月报显示，虽然今年前 5个月天胶产量同

比降 2.3%至 411.6万吨，但是 4、5两个月产量同比均有增加，结束了年初以来的负增长，预

计全年产量为 1133.8万吨。今年 1-5月份天胶出口量同比下降 2.8%

（二）、销区方面

图 5、国产天然橡胶国营标一走势图

四、市场行情分析与展望

近期影响天胶的因素具体如下：

1、青岛保税区库存库存下降：截至 2015年 6月 15日，青岛保税区橡胶库存明细，天然橡胶 10.19万吨，复

合胶 2.32万吨，合成胶 1.4万吨，合计 13.91万吨。其中天然橡胶库存下降明显，较上月底下降 3.02万吨，

降幅 22.86% 。

2、泰国合艾地区原料价格连续走跌，6月 30日，泰国合艾原料市场生胶片 51.3泰铢/公斤，较 5月末跌 8.75

泰铢/公斤；泰三烟片 52.66泰铢/公斤，较 5月末跌 9.58泰铢/公斤；田间胶水 49泰铢/公斤，较 5月末跌 11

泰铢/公斤；杯胶 44泰铢/公斤，较 5月末跌 6泰铢/公斤。

3、据墨全国橡胶委员会统计数据，今年以来墨市场天然橡胶价格持续下跌，2014年底的天然橡胶价格是 2.1
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万比索/吨，（1美元约 15比索），而目前的价格是 7000比索/吨。墨橡胶协会主席培尼亚表示，橡胶价格暴

跌主要因为进口冲击。2014年，墨天然橡胶进口从 8.1万吨增至 9.2万吨，增幅为 12%。墨天然橡胶生产者

受到外来进口严重冲击，或将向墨政府提出增加关税或反倾销调查申请。

4、央行自 6月 28日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率：金融机构一年期贷款基准利率下调 0.25个

百分点至 4.85%；一年期存款基准利率下调 0.25个百分点至 2%。同时，央行决定降低部分银行的存款准备金

率 0.5个百分点。央行将降低财务公司存款准备金率 3个百分点。

5、欧元区 6月 CPI同比初值增长 0.2%，低于 5月前值 0.3%，但符合彭博调查经济学家预期的同比上升 0.2%。

6、 黄金周一大幅高开逾 10美元，随后震荡窄幅收敛，因希腊实施资本管制，该国债务违约风险骤升，但美

元高开走强，投资者保持谨慎，金价随后回吐部分涨幅。

后市行情展望与操作建议

总体而言， 天然橡胶价格探底之路仍未走完。胶等工业品受到股指波动较大，但系统性

恐慌情绪已经化解，后续震荡探底之路较为曲折，且受到股市干扰较大，难一蹴而就。空单

需要控制仓位，且升水为拉大之前，不宜追空；升水有效缩小后，空单需要主动减退。


